6. lecke. A pénz fogalma, a pénziigyi intézményrendszer

Ebben a leckében valaszt kap az alabbi kérdésekre:
e Hogyan sziiletett meg a pénz?
e Milyen funkcioi vannak a pénznek?
e Hogyan ¢épiil fel az un. kétszintli bankrendszer?
e Milyen feladatai vannak a jegybanknak ¢s a kereskedelmi banknak?
e Hogyan definialjuk és osztalyozzuk a mai pénzt?

A 6. lecke részletes forrasat lasd: Somogyi Ferenc (2004): A vegyesgazdasdg makrookonomiaja.
Kodolanyi Janos Fdiskola kiadasa, Székesfehérvar, 2004. 39 — 49. o.

1. A pénz kialakulasanak korszakai

Arupénz-korszak

Az emberi létezés elsd sok ezer éves iddszakaban az Uin. kézvetlen vagy véletlen csere alakult ki. A
csaladok, a torzsek, a nemzetségek esetlegesen, véletleniil adtak valamilyen, s kaptak valamilyen
joszagot. Képlete: A1 — A2. Ezt a csereformat jellemzi:

1. acsere egy idében zajlik,

2. aki ,,elad”, annak ,,vasarolni” is kell, és forditva,

3. a joszagok egymasban fejezik ki ,értékiiket”, illetve ,,arukat”,
4. ritka a cserealkalom. (PI. s6 cserélodott szarvasaganccsal.)

Sok ezer év alatt, evolutive alakult ki bizonyos aruk bésége mellett, hogy egy k6zosség hajlando volt
atengedni joszagokat olyan dologért, ami ugyan kozvetleniil nem keriil felhasznalasra, de ez a joszag
alkalmas arra, hogy a sziikséges joszagra elcserélhetd. A pénztorténetnek ezt az érajat
arupénz-korszaknak nevezziik. Képlete: Al — Arupénz — A2. Ez a forma olyan
cserekozosségeket hoz 1étre nagycsaladon, torzseken, nemzetségeken beliill és kozott, ahol
elfogadnak egy bizonyos joszagot (drupénz), amelynek a feladata, hogy altalanos csereeszkoz
legyen. Foldrajzilag és torténelmileg mas-mas arupénz toltdtte be az altalanos egyenértékes
funkciojat. PlL. sd, teve, juh, bdr, gabona, marha, kagylo. Az arupénz megjelenésével a csere két
szakaszra oszlott: A1 — Arupénz — az eladas, Arupénz — A2 — a vétel.

Az aranypénz korszaka

A cserekdzOsségek a joszagok korének gyarapoddsa soran szembesiiltek azokkal a technikai
kellemetlenségekkel, amelyeket az &arupénzek okoztak. A szallithatosag, az oszthatdsag, a
romlandosag, a biztonsagos tarolhatésag gondja terelte a Globusz szamos pontjan — egymastol
fiiggetlentil — a cserek6zosségek figyelmét az aranyra és az eziistre. (A marhat nem lehet osztani, a
gabona romlandd stb.). Az arany ¢és az eziist szépsége, sziikds hozzaférési lehetdsége szintén
hozzajarult, hogy pénzként (altalanos egyenértékesként), illetve ,,megkdvesedett” pénzként, tehat
vagyonként szerepeljen.



Az aranypénz torténelmileg és logikailag egymasra épiilden a kovetkezé funkcidokat vette fel:
1. Ertékmérd

Akar a munkaérték-elméleten, akdr a szubjektiv hatdrhaszon-elméleten alapuldoan adunk a
joszagoknak fontossagot, hasznossagot, a joszdgoknak értéket tulajdonithatunk. Ebben a funkcidoban
csak eszmeileg, s nem fizikailag van jelen az aranypénz. Az arany mindsége ugyan eltér, de a
veretezett (bélyegzett) rudak, érmék az atvalthatosagot megoldottdk. A velencei dukat atvaltasa
firenzei forintra nem okozott gondot, az Arpad-haz kiralyainak dénarjai és obulusai, Nagy Lajos
kiraly aranyforintja vagy Matyas kiraly dukatja sem okozott gondot a pénzvaltoknak.

2. Forgalmi eszkoz

Ebben a funkcioban fizikailag van jelen a pénz. Az aruvildg bdviilésével, az adas-vételek
sokasodasaval egyre tobb aranyra, eziistre volt sziikség, rdadasul ezek a fémek a hasznalat soran
koptak. A tobb pénz igénye sziilte a pénzhelyettesitoket. (A fizetésieszkoz-funkcid ismertetésekor
részletesen bemutatjuk ezeket.) Hogy egységnyi pénz hanyszor cserél gazdat egy cserekdzosségben
egy 1doszak alatt, azt a pénz forgasi sebessége hatdrozza meg.

3. Kincsképzés és felhalmozasi eszkoz

Ha egy cserekdzosségben arany s aranyra bevalthatd pénzhelyettesitok vannak forgalomban, akkor
a gazdasag ciklikussaga (dekonjunktura) eldidézheti, hogy a forgalomban 1év6 pénzre nincs sziikség.
Az aranypénz-rendszer mechanizmusa ekkor biztositotta, hogy a felesleges pénz ,.kicsapodott”, s
kincsként felhalmozodott. Ez a mechanizmus biztositotta, hogy az aranypénz-rendszert nem terhelte
az inflacio6 veszélye.

4. Fizetési eszkoz

Ezt a funkciot az aruvildg gazdagodasa sziilte. A gyakorlati élet tomegesen teremtette azokat a

helyzeteket, hogy az aru €s pénz mozgasa idoben €s térben szétvalt. Ha az elad6 tigy ad el, hogy csak

késobb fizetnek szamadra, akkor hitelezd lesz, a partnere ados. Ha az eladonak ugy fizetnek, hogy egy

késobbi idépontban szallit, akkor az elad6 lesz az ados, vevd a hitelezd. Az aru- és pénzmozgas

szétvalasa sziilte a pénzhelyettesitoket.

- Ha a vésarl6 nem tudott fizetni, un. valtot allitott ki. A kereskedelmi valté fizetési igéret,
tartalmazta az adés nevét, az osszeget (kamattal), a fizetés idépontjat és a két tanu nevét.
Ha a valto tulajdonosa a lejarat elott ,,megszorult”, akkor — alairas utan — a valtét tovabbadhatta.
Kvazi pénzként foroghatott a valtd egy cserekdzosségben. Ha a valtd alairdi irdnyaba volt
bizalom, akkor a valt6 forgott.

- Pénzhelyettesitoként léptek fel az uralkodok altal kibocsatott klasszikus papirpénzek.
Konszolidalt koriilmények kozott a cserekdzosségben ezt is elfogadtak forgalmi eszkoziil.

- A tomegessé valod valtok gyakran kotottek ki a bankokndl, ahol viszonylag pontosan lattdk az
adosok ¢és hitelezok anyagi helyzetét. A bankok a valtok leszdmitolasa (diszkontaldsa) utan
(természetesen minden valtotovabbitds kamatot hozott a valtd tulajdonosanak) egy
cserekdzosségben altalanosan elfogadott ,,valtot”, a klasszikus bankjegyet bocsatottak ki. Az
eredeti bankjegy tehat a bankar valtéja. A bankjegyet a bank ismertsége, tokeereje tette a
cserekdzosségben altalanosan elfogadotta. Napjaink papirpénze vagy bankjegye a klasszikus
papirpénz és a klasszikus bankjegy osszeolvadasa.



Az aruforgalom boviilésével tovabbi pénzhelyettesitok jelentek meg, ezeket a ,,modern pénz”
bemutatasakor ismertetjiik.

A pénz €s a pénzhelyettesek viszonyat két angol iskola merdben ellentétesen értékelte. A ,,currency
iskola” (ejtsd: korenszi, magyarul: pénziigyi) hivei a XIX. szdzadban ugy tartottdk, hogy a
pénzhelyettesek mennyisége nem lehet nagyobb, mint a nemesfémek mennyisége. Ha az eldbbi
nagyobb, akkor az inflacibhoz vezet. A ,,banking-iskola” szerint a pénzhelyettesek mennyisége
meghaladhatja a nemesfémek mennyiségét, mert a pénz értékallosdga mogott nem a fémpénzek,
hanem az 4ruk mennyisége all.

5. Vilagpénz

Azt jelenti, hogy az aranypénz nem csak cserekdzdsségen beliil (t6rzs, nemzetség, fejedelemség,
varosallam, birodalom), hanem a cserekdzosségek kozott is képes az els6 négy funkciod
érvényesitésére. Az arany vagy helyettesitdinek atvalthatosaga a pénzvaltok altal megoldhatd
technikai korlatokat emelt csak. Az aranypénz internacionalista volt. Két aranypénz atvaltasi aranyat
paritasnak nevezziik.

A modern pénz korszaka

A két vilaghaboru kozott a nemzetgazdasagok letértek az aranyalapu pénzrendszerrdl, s megsziiletett
az un. modern pénzrendszer. A valtozasnak két komoly oka volt:

* Nem lehetett fenntartani a pénzhelyettesek aranyra valo atvaltasat, mert az aranytermelés
korlatozott, ugyanekkor a boviilo aruvilag egyre tobb pénzt kovetelt.

. A gyakorlati és az elméleti kdzgazdaszok felismerték, hogy a pénzszabalyozas lehetésége az
egyik legfontosabb gazdasagszabalyozasi eszkoz az allam kezében. (Egyes kozgazdaszok szerint
szliik pénziigyi korok szorgalmaztak az atallast. Mayer Rothschild mondta: ,,Engedjék meg, hogy
ellendrizhessem egy orszag pénzrendszerét, hogy kihozza a térvényeit, mar nem érdekel.”)

2. A kétszinti bankrendszer

crer

természetét csak akkor érthetjiik meg, ha megismerjiik a pénziigyi intézményi rendszert.

A legfelsé szinten a jegybank (kozponti bank, emisszios bank vagy allami bank) 4ll, hazankban a
Magyar Nemzeti Bank. Feladatai élesen elhataroljdk a masodik szinten allo kereskedelmi
bankoktél. A kereskedelmi bankok hozték létre a jegybankot. Az Amerikai Egyesiilt Allamok
kozponti bankja a FED (Federal Reserve System) napjainkban is 100 %-ban magantulajdonban 1évd
pénzkartell. A kereskedelmi bankok allnak kapcsolatban a gazdalkododi szervezetekkel (ez a szint
tulajdonképpen mar a harmadik). Ok a betétesek, a hitelfelvevok, a szamlavezetést, az értékpapir
tigyletek lebonyolitasat kérok.

A kereskedelmi bankok feladatai:
. aktiv bankiigyletek, azaz hitelek nyujtasa,
. passziv bankiigyletek, azaz betétek gytijtése,



. pénzteremtés; korlatozott kdrben un. kereskedelmi bankpénzt hoznak 1étre,

. banki szolgaltatasok; szamlavezetés, tanacsadas, értékpapirok adasvétele stb.

A kereskedelmi bankok szintjén helyezkednek el a nem monetiaris pénzintézetek. Ide a
takarékszovetkezetek, biztosito intézetek, utazasi irodak tartoznak. Ezek csak a naluk elhelyezett
betétek erejéig nyujthatnak hitelt, szakkifejezéssel: csak pénz jraeloszté hitelt adhatnak. Ezzel
szemben a kereskedelmi bankok a kereskedelmi bankpénz révén korlatozott korben un.
pénzteremté hitelt is ny(jthatnak.

A jegybank feladatai:
. kizarolagos joga a pénzkibocsatas, a teljes hatokorli pénzt csak a jegybank bocsathat ki,
. orkodik a forint stabilitasa felett,
. biztositja az orszag fizetoképességét, a likviditast,
. szabdlyozza a forgalomban 1évé pénzmennyiséget, ezzel segiti a kormanyokat
gazdasagpolitikai céljainak elérésében,
. a kereskedelmi bakok szamlait vezeti,
. a koltségvetésen keresztiil finanszirozasi kapcsolatot tart fenn az dllamhaztartassal,
. arfolyam-politikai lépéseket tesz,
. az orszag arany-, deviza- és valutakészletének, tartalé¢kainak kezelését végzi.

A kétszintli bankrendszer tehdt a megtakaritasok-hitelezések korfolyamatit, a modern pénz
forgalomba kertilését és az onnan valo kidramlasanak folyamatat iranyitja.

(A Magyar Nemzeti Bank nemzetkozi szerzédések, informalis hattérhatalmi befolyasoltsag okan-
bizonyos politikai kurzusok esetén — szdmos szakértd szerint — a nemzetk6zi pénzoligarchiak
elvarasai szerint cselekszik.)

3. A modern pénz fogalma, osztalyozasa

crer

A mai pénz: belsé értékkel nem biro, papiros anyagu (chipeken alapulé), hitelpénz.

. Belso értékkel nem bir; az aranypénzzel szemben anyagabol eredden nincs értéke, csak
képviseleti vagy vasarloértéke van, ennek nagysaga attol fligg, hogy egységnyi pénzért mekkora
joszagmennyiség vasarolhato.

. Papiros anyagu; a mai pénz tobb mint 90%-a szdmlapénz (az érme, a bankjegy egyre kisebb
aranyt képvisel a forgalomban). A modern pénz ,.felszivodott” a szamitogépes nyilvantartasokban,
,chipeken alapul”.

. Hitelpénz; hitelezés révén kertil a forgalomba, s a hitel visszafizetésével megsziinik pénznek
lenni.

A mai pénz hatokore szerint lehet:



* Jegybankpénz. A jegybank hozza létre. Fizetni lehet vele ligyfélkoron kiviil is, belil is.
Technikailag érme, bankjegy €s szadmlapénz is lehet. Ez utdbbi szamviteli jovairast jelent a
meghitelezett javara.

* Kereskedelmi bankpénz. A kereskedelmi bankok hitelezése révén teremtik iigyfélkoron beliil.
Azon gazdalkodo egységek alkotjak az tigyfélkort, amelyek azonos kereskedelmi bankndl vezetik
szamldikat. A kereskedelmi bank altal teremtett pénzt kereskedelmi bankpénznek is nevezik, csak
szamlapénz forméja lehet. Ugyfélkoron kiviili forgalomban a jegybanknél elhelyezett tartalékot kell
felhasznalni. (Ez a mechanizmus fontos pénzszabalyozo6 eszkoz.)

A mai pénz likviditasa szerint lehet:

My pénz, masként monetaris bazis, a készpénzt és a jegybanki betéteket foglalja magaba.
M; pénz a készpénz és a latra szo6l6é betétek Gsszege, ez a ,,szlikebb értelemben vett pénz”.
M, pénz az M; pénz ¢€s a hataridés vagy lekotott betétek 0sszege.

M; pénz az M, pénz ¢€s a takaréklevelek Osszege.

Az M; és M3 pénzt szokés kvazi-pénznek (majdnem-pénznek) is nevezni.

Osszefoglalé kérdések

Hogyan sziiletett meg a pénz?

Milyen funkcidi vannak a pénznek?

Hogyan épiil fel az un. kétszinti bankrendszer?

Milyen feladatai vannak a jegybanknak és a kereskedelmi banknak?
Hogyan definialjuk és osztalyozzuk a mai pénzt?
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