14. lecke

A nemzeti gazdasagpolitikak és az europai gazdasagpolitika
osszefuiggései

A leckéhez felhasznalhaté kotelezo irodalom: jelen tavoktatasi anyag, tovabba: Bod
Péter Akos (2006): Bevezetés a gazdasagpolitikaba. AULA Kiado, Budapest, 2006. 15.

fejezet

Az 14. leckében az alabbi kérdésekre kap valaszt:

Hogyan alakult a vilagkereskedelem €s a nemzetkdzi tokemozgas az elmult 200
évben?

Melyek a nemzetkozi tokearamlas feltételei és kovetkezményei?

Milyen tton jutott el Magyarorszag az IMF-tagsagig, illetve az IMF-,,segitség”
megtagadasaig?

Melyek az un. Wasingtoni Konszenzus alapelvei?

Milyen a nemzetk6zi magantdke és a nemzeti gazdasagpolitika viszonya?
Hogyan ¢épiil fel a nemzetkdzi hitelmindsitok kockazati besoroldsa?

Hogyan jellemezhet6 az EU teremtette gazdasagpolitikai keretrendszer?
Milyen nemzetek feletti  szervezetek vannak befolydssal a  nemzeti
gazdasagpolitikdkra?

Melyek a Maastrichti kritériumok?

Kovetelmények

On akkor sajatitotta el sikeresen a tananyagot, ha

Viazolni tudja az elmult 200 év nemzetk6zi tOkearamlasanak és a nemzetkdzi
kereskedelem alakuldsanak tendencidit!

Ismeri a nemzetkozi tokearamlas felételeit és kovetkezményeit!

Be tudja mutatni, hogy milyen uton jutott el Magyarorszag az IMF-tagsagig, illetve az
IMF-,,segitség” visszautasitasaig!

Ismeri, hogy milyen hatdssal van az IMF és az EU az egyes nemzetek kdzgazdasagi
kultarajara!

Kritikusan értékelni tudja a Washingtoni Konszenzus alapelveit!

Ismeri atdkemozgasok formait!

Be tudja mutatni a nemzetk6zi hitelmindsitok kockazati besorolasanak rendszerét!
Ismeri a Maastrichti kritériumokat!

Be tudja mutatni milyen 1épések vezettek az EU-tagsagig, s mik a feltételei az euro-
Ovezeti tagsagnak!

Fel tudja sorolni, hogy Magyarorszag mely nemzetek feletti szervezet tagja, s meg
tudja itélni, hogy ezek milyen hatdssal vannak a magyar gazdasagpolitkara!

A 14. lecke alapfogalmai:

nemzetk6zi tOkearamlas
Wasingtoni konszenzus



Ko6zvetlen beruhazas
Portf6li6 alapok
Kockazati besorolas
Maastrichti kritériumok
Eur6-6vezet

1. Bevezetés
Tevékenység: az 1. fejezet ismeretanyagahoz elevenitse fel az illeszkedo torténelmi ismereteit!

A gazdasagi nyitottsag kitagitja egy orszag lehetdségeit. A hazai megtakaritdsokon tul
forrashoz juthatnak a gazdasagi szereplok. Pl. Anglia, Hollandia megtakaritasa, Ausztralia,
Kanada, USA felemelkedéséhez is hozzajarult a 19. szazadban. 1960-t6] a magyar ipar,
Budapest fejlodését eredményezte a nemzetkozi tokedramlas.

o A két vilaghaboru kozott visszaesett a nemzetkozi tokemozgas.

e 1945 utan ENSZ keretek kozott a IMF, a Vildgbank, a GATT szabadabb kereskedelmi
¢letet teremtett; szabad tOkemozgas, kiszamithatobb arfolyam.

e A ,Szovjet Birodalom”-ban a téke- az &ru-, az informécio-, a gondolataramlas
korlatozott.

e 1980-as évek a globalizacid eldre torése. Magyarorszagra érkezik a legtobb kiilfoldi
toke. (Sokak szerint ide vezethetd vissza — a jelentds profit repatridlas miatt — a
jelenlegi szegénység.) Ez hatdrozta meg a gazdasagpolitikat.

2. Hitelkapcsolatok és a gazdasagpolitikai parbeszéd a nemzetkozi pénzintézetekkel
— a magyar eset
Tevékenység:torekedjen olyan gazdasagi hirek, cikkek, konyvek felidezésére, amelyek a

nemzetkozi tokedramlas fondksdagaira helyezik a hangsulyt! Pl. Korten, D. C. (1995): A tokés
tarsasagok vilaguralma. KAPU, Budapest, 1996.

A nemzetkozi tékedaramlas feltételei és kovetkezményei

1. A kiilfoldi tokearamlas oldja a tokehianyt. Nemcsak a hazai megtakaritasokra
tamaszkodhat. Akkor ,,jon” a téke, ha jovedelemtermeld képességének meg vannak a
feltételei:

- alacsony bérszint,
- politikai-gazdasagi stabilitas,
- jogi kiszamithat6sag,
- az orszag fizikai, pénzligyi, humaninfratruktaraja kiépitett,
- piacméret, piacelérhetdség kedvezo,
- kulturalisan vonzé az orszag.
2. A befogadé intézményei igazodnak.
Kedvez az integracionak, globalizacionak.
A gazdasagpolitika mozgéstere sziikiil.

3. A gazdasag agazati, teriileti, foglalkozasi szerkezete hirtelen megvaltozik.

A tarsadalom egyensulya megbomlik:



e vagyoni, jovedelmi egyenldtlenség no,
o régiok  differencidlodnak  (zarvanyok  keletkeznek,  kimaradnak a
modernizaciobol).

4. A tokebearamlas a -kidramlas lehet6ségét és gondjat is hordozza —
gazdasagpolitikai feladat.’60-as években megindult a nyugattal valé kereskedelem.
’70-es évekbe pénzbevonas tortént (eladosodas). Magéanpénziacrol kiszorult az allam.

A

’89 eldtti félnyitottsag hozott ugyan tapasztalatokat, de az eladosodds tovabb

novekedett.

A Magyar Népkoztarsadsag belép az IMF-be

1966-ban vetodott fel — a Szovjetunio nem tamogatta.

Az 1968-as cseh forradalom visszavetette a kozeledést.

1971-ben a KGST Komplex Program modernizini célozta a tervgazdasagot.
Termelésszakosodasba torkollott, a fejlettebbeknek nem kedvezett (Csehorszag,
Magyarorszag, NDK).

Az 1970-es években a MNB (sajat nevében) egyre tobb hitelt vett fel. Az
eladosodas nott. A Szovjetunio ebben a vonatkozasban nem nyujtott ernyot.

1981: Lengyelorszag fizetésképtelenné valik. Nincs szovjet védelem. Magyarorsag
nyit az IMF felé. (Jugoszlavia tagja, s szocialista orszag maradhatott.) Romania
1972, Vietnam 1976-ban belép.

1982: Magyaroraszag belép az IMF-be, alig tudta a kvotat befizetni, hitelt kap. A
fizetéskeptelenség hataraig eladosodott. A rendszervaltas honapjaiban ,,téves
adatszolgaltatas ™ keriilt felszinre.

2010: Magyarorszag visszautasitia az IMF atyaskodadsat, a magan pénzpiacrol
szerzi be forradsait.

Az IMF és a Vilagban: kolcsontokét hitelez s elvarja sajat gazdasagpolitikai javaslatainak
érvényesitését a hitelezett orszagban. A javaslatok némileg alku targyai lehettek. Igy volt ez
mar a rendszervaltas eldtt. *89 utdn Magyarorszag kiszolgaltatotta valt (energia, kozlekedés,
kereskedelem, pénziigyek).

A globalizacid, az integracio hatasa: a gazdasagpolitikanak figyelni kell Briisszelre (EU),
a vilaggazdasag szereploire, a nemzetek feletti szervezetek elvarasaira.

IMF, Vilagbank

Hitel nélkiil csak tanacsot adnak.

Hitelért: eldirnak, szamonkérnek a folydsitas eltt — tobbnyire megszoritd
intézkedésekrél van sz6. 1981/1982  kritikus idészak. 1989-ben a
fizetésképtelenség hataran Magyarorszag. 1990 nyara: nemzetkozi fizetési
eszkozbdl tartalékhidny.

A BIS (Nemzetkozi Fizetések Bankja) Az Europai Kozosség fizetési mérleg
tamogatast adott — hitel révén. (A Németh-kormany véllalatfejlesztésre,
energiatakarékossagra forditotta). 1995-ben az IMF hitelez, de mar az EU is jelen
van. Az IMF feliigyeli az arfolyampolitikat is. Az elsé Orban-kormany javitott az
eladdsodottsag szintjén, majd elszabadult az eladosodas mértéke. 2010: a kormany
rendkiviili egyenstly javitd intézkedéseket hoz: ideglenes valsagadot vet ki
bizonyos multi- és transznacionalis cégekre, kereskedelmi lancokra, bankadot vet
ki stb.

Az IMF, az EU hatassal van:

a nemzeti pénziigypolitikai gondolkodasra,
a fogalomhasznalatra,
statisztikai terminoldgiara,



- a gazdasagpolitikai dontésekre.

3. A ,Wasingtoni konszenzus”

Tevékenység: gondolkodjon el azon, hogy a Washingtoni Konszenzus ,,tizparancsolata”
eleget tesz-e a kozgazdasagtani gondolkodastol elvarhato pluralizmusnak, ha igen, miért, ha
nem, miért nem?

A libertinus oligarchék intézményei:
e [MF, Vilagbank
e USA Pénziigyminisztériuma
e FGbb amerikai kutato intézetek, alapitvanyok
e Hattérhatalmi szervezddések, pl. Bilderberg-csoport.
A libelis oligarchia ,tizparancsolata™: a ,,Wasingtoni konszenzus”

1. Koltségvetési fegyelmet kell tartani (a hidny csekély legyen, az elsddleges mérleg
tobbletet mutasson).

2. Kozkiadasoknal erds prioritas érvényesiiljon; a koltségvetés terjedelme mérséklodjon.

Adoreform; adobazis szélesedjen, a legnagyobb adokulcsot le kell szallitani, a

kedvezményeket el kell torolni.

4. A kamatlab liberalizalando.

Egységes valutairfolyam. (Kedveszményes devizakulcs megsziintetendd.) Osztondzze

a kivitelt.

A kiilkereskedelem liberalizaland6 (folyd miiveletek konvertibilis valutdban).

A kiilfoldiek kozvetlen beruhdzésa segitendo.

Privatizacio.

Deregulaci6 (egészségiigy, kornyezetvédelem, vagyonbiztonsag kivételével).

0. A tulajdonjogokat gyors, jo jogrend védje.
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Birdlat: a globalokrta libertinus oligarchidknak kedvez; a vagyon- ¢és
jovedelemegyenl6tlenségrol nincs szo.

4. A nemzetkozi magantoke és a nemzeti gazdasagpolitika kapcsolatai

Tevékenység: tegye mérlegre a nemzetkozi magantoke-aramlas eldnyeit, hatranyait! Nézzen
utana az interneten, hogy milyen ellentétes véleméynek alakultak ki a nemzetkozi
hitelmindsitok tevékenységérol!

A kiemelkedd/felemelkedd piacokon (kevésbé fejlett orszdgok) a magéntdke fontosabb forras,
mint a nemzetkdzi pénziigyi piacok, hivatalos forrasok.

Kiemelkedd piac: a bankok, a befektetési alapok szerint kelld6 megtériilést igérnek —
Magyarorszag ilyen.

A nemzetkdzi magantdke-bearamlés kovetkezményei:

A tékeimportér kormanyok nemzetek feletti szervezetektdl nem kell, hogy hitelt vegyenek fel.
(Gazdasagpolitikai kényszerzubbony lenne — ettdl megszabadult az orszag, amikor az IMF
atyaskodasat visszautasitotta. Magyarorszagon 1991-t6l privatizacié (kiilfoldi) + Zoldmezos™



beruhazas, évente 1,5 — 2 millidrd dollar bedramlésat jelenti. A jovedelemkidramlasrol nem
beszélnek a statisztikak!

Tokemozgasok formai:

1. Kozvetlen beruhiazas (mikodotoke)
’60-as években tartott Europa ett6l, most dsztonzik.
OECD megallapodéasok adnak iranyt (az alair6 allam felszdmolja a korlatokat):
- uj vallalat Iétesités,
- felvasarlas esetén.
PL.: 1990-t61 csak bejelentési kotelezettség van, ha belép egy cég egy orszagba.
(Méshol: értékhatar-eldiras, érzékeny szektornal engedélyezés.)
2. Portfolié alapok:
Kotvényekbe, részvényekbe ruhdznak be.
Nem szereznek tobbséget, a felelosséget elkeriilik.
A hitel- és ligyfélmindsitd intézményekre tdmaszkodnak.
Kockéazati besorolas (Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch)
Villalatokat, értékpapirokat, orszagokat pénziigyi kockazat szerint rangsorolnak.
Legjobb: AAA — leggyengébb: B, ill. C
1. AAA er0s visszafizetési képesség (USA, Németorszag, Svajc).
2. AA igen jo.
3. Ao fizetd, de a gazdasagi valtozasoknak kitett.
4. BBB képes a kotvény visszafizetésére, de érzékeny az adds orszag a karos
hatasokra.
B képes, de sériilékeny.
6. CCC — kedvezd koriilmén esetén van esély a visszafizetésre. Jelentos a
kockazat.
Standard and Poor’s szerint befektetonek ajanlott: AAA, AA+, AA, AA-, A+, A,
A-, BBB+, BBB, BBB-
Spekulativnak minésiil: BB+, BB, BB-, B, CCC
A tékepiaci szereplok a toke mellett kockazatot is ,,hoznak™:
- Ny4jtermészetiiek; jo hir esetén aramlanak — pénziigyi buborékot idézve eld.
- Rossz hirre is gyorsan reagal.
A mukodoétoke, a portfolio beuhazas még szigorubb is, mint a hivatalos hitelezo.
Kormanynak figyelni kell (segithetnek, gatolhatnak):
e hitelmin6sitékre,
e tokepiaci elemzdkre,
e nagy stratégiai beruhazok szandékara.
(Az EU biztonsagot adhat.)

e

5. Az EU teremtette gazdasagpolitikai keret

Tevékenység: gylijtse dssze ismereteit a maastrichti kritériumokrol, nézzen utana, hogy
Magyarorszag legfrissebb adatai mennyiben felelnek meg az elvarasoknak!

Az integraci6 eldnyei:
e Uj irany a szerkezethez, a kiils6 befektetok szdmara vonzobb.

o Elhuzodott a felvétel, kevésbé nagyvonalu.
1994-1997: Strukturalt parbeszéd (felvételi 1d6).
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ECOFIN-tanacs (keleti plinziigyi miniszterek + gazdasagi miniszterek + EU
illetékesei targyalnak, egyeztetnek ) 1-2 alkalom/év.
Majd: a gazdasagpolitika kozos értékelése.
2001-t6l Eldcsatlakozasi Gazdasagi Program a kozos értékelés helyébe 1épett.
2004 utan a tagorszag része a gazdpolitikai koordinacids rendszernek (EU).
Konvergenicia programot kellett bemutatni. EU Bizottsdig, ECOFIN el6tt. A
gazdasagpolitika iranyait, céljait.

Euré-zénaban valo belépés feltételei:

A kozos valutara valo attérés az arfolyamrogzités sajatos, legradikalisabb esete.
e szoros egylittmiikddés,
e konvergalas,
o stabilitds az elvarés.

1998/99-ig kellett volna teljesiteni a belépni szandékozdoknak az elvarasokat.

1. Sokan nem teljesitették (pl. Magyarorszag).

2. Tobben nem kivantak belépni (Svédorszag, Dania, Nagy-Britania).

Cél: az eurdzoéna pénziigyileg homogén orszagokbol alljon. EMU — Eurdpai Monetaris

Rendszer.

Maastrichti kritériumok:

1. A fogyasztdi arindex maximum 1,5 %-kal haladhatja meg a harom legalacsonyabb
inflacios rataju EU-tag adatait (atlagot).

2. Az iranyad6 kamat maximum 2 %-kal haladhatja meg a harom legalacsonyabb

inflacios rataja EU-tag kamatszint atlagat.

Az éves koltségvetés hianya nem lehet nagyobb a GDP 3%-anal.

4. A bruttdo allamadossdg-adllomany a GDP 60%-at nem haladhatja meg. (Nagy
itemben mérsékelendd, ha meghaladja.)

5. A tagjelolt a csatlakozas eldtt legalabb két évig képes legyen valutaleértékelés
nélkiil bent tartani valutdjat az ERM arfolyamrendszerébe.

(98]

(Nem szerepel a gazdasag teljesitményére, novekedésére, szerkezetére vonatkozo
elvaras.)

Az Euroénak olyan erdsnek kell lenni és olyan értékallonak, mint a valamikori marka,
a holland forint. (A kritériumoknak kell garantélni.)
Németorszagnak, Olaszorszagnak is gondot jelentett.
Csatlakozo6: az arfolyamkockazatot kikiiszoboli.
EMU megteremtésének idépontjaban a 15 EU-s allamba.
11 eurd-orszag
4 kimaradt (GOrogorszag nem teljesitette a kritériumot, mégis bevezetésre keriilt

az eur0 + Svédorszag, Dania, Nagy Britania).

Euro-ovezetben:

Az 6nallé monetaris politika megsziint. Frankfurt - Eurépai K6zponti Bank ( ECB)

A jegybankok a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerében (KBER) alakitjak a kozos
monetdaris politikat.

1991: Az EU-ba belépok kotelezéen az Eurd-ovezetet is kell, hogy vallaljak. (Nagy-
Britaniabol okulva). Magyarorszagnak is be kell 1épni.
1997: Stabilitasi és Novekedési Egyezmény

- Miként kell alkalmazni a maastrichti kritériumokat?
- Milyen ellendrzés, szankcio mellett tarthatok fenn a kritériumok?
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- A tagok stabilitasi, a varakozok konvergencia-programot kételesek kidolgozni.

- Ha a tagéllamok koltségvetési hidnya, dllamadossdga meghaladja az eldirtat, az adott
kormany tilzott hidny-eljaras ald vonando. A GMU orszag kormanyat pénzbiintetés terheli.
Magyarorszdg 2004-t6l tulzott hiany-eljaras alatt van. (Semmisem teljesiil.) A  2008-as
vilagvalsagot kovetéen Gorogorszag gyakorlatilag fizetésképtelenné valt, Portukalia,
Spanyolorszag, frorszag, Olaszorszag eladosodottsaga is kritikus szintet ért el.

Tagsagi viszony nemzetkozi szervezetekben-kovetkezményekkel

1. EU

2. OECD - Rendszeres egyezetés tokemozgas, szabalyozasi tigyben.
Allami regulacié mar nem beliigy (a nemzetkozi kereskedelemben fel lehet hasznalni):
- versenyszabalyozas,
- arszabdlyozas,
- hatosagi eldiras,
- kornyezetvédelmi normak.
A legjobb nemzetkozi gyakorlat érdekében az OECD koordinal.

3. WTO - Vilagkereskedelmi Szervezet (vdm, nemzetkozi kereskedelem feltételei, tokék
aramlésa). Dontési, szankciondlési joggal vitaban.

4. TLO - Nemzekozi unkaiigyi Szervezet. Ajanlasai, konvencioi befolyasolnak. Agazati
tigyekben az ENSZ homogenizal, formal, 6sszegez.

Tanulsag: olyan terliitekr6l mond le a nemzeti gazdasagpolitika, amelyekbe kordbban
sem volt beleszodlasa, illetve most - hivatalosan - bele tud szolni. Mésok szerint: teljes
a kiszolgaltatottsag.



