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Kornyezetvizsgalat

A gazdasagi kdrnyezet,

az adott agazat,

a régio (ha relevans),

a jogi kornyezet vizsgalata.

A belsé és kulso kornyezet vizsgalata (pl.SWOT vagy Porter modell)



Feladatok

Az informacioforrasok kijelolése

* kiegészitd melléklet,

* zaro fékonyvi kivonat, az analitikus és szintetikus konyvelés,
* esetleg az uzleti jelentés.

A mutatdészamok alapjan helyzetértékelés:

a jelenlegi helyzet mindsitése,

az okok feltarasa,

a kovetkezmények bemutatasa,

javaslattétel.



A mérleg elemzése

* Feladata:
* A vallalkozas vagyoni helyzetének és az abban bekdvetkezett valtozasok
elemzése
» \/égezhetl:
e Bazisadatokhoz viszonyitva
e Tervadatokhoz viszonyitva

* Mddszerei:
* Atfogd pénziigyi elemzés a vagyoni- és pénziigyi helyzetre vonatkozdan,
* Az egyes mérlegtételek alakulasanak részletes elemzése.



Atfogd elemzés - pé

Eszk 6zok
Befektetett eszk6zok
Immaterialis javak
Vagyoni értéki jog
Uzleti (cég) érték
Szellemi termékek
Targyieszkozok
Ingatlanok

Miiszaki gépek
Egyéb gépek
Beruhézas

Befektetett pii. eszk6zok
Forgoeszk 6zok
Készletek
Kovetelések
Ertékpapirok

Pénzes Zk6z0k

AIE

Fszk6zok 0sszesen

el6z6 év
38
3
1
1
1
30
4
15
8
3
5
56
18
13
5
20
6
100

targyév
44
5
1
1
3
36
8
17

W L AN

51

15

e

100

Forrasok

Sajat toke
Jegyzett tOke
Toketartalék
Eredménytartalék
Adoézott eredmény
Céltartalékok
Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kot.

Rovid lejaratu kot-

PIE
Forrasok osszeen

da

elozo év

40
25
8
4
3
3
51
20
31

100

targyév

42
25
8

5

4

5
45
16
29

100



Kovetkeztetesek nagy Vonalakban

Eszk 6zok Forrasok

Befektetett eszk6zok Sajat toke

Immateridlis javak Jegyzett toke

Vagyoni értéki jog ToOketartalék 8 3

Uzleti (cég) érték Eredménytartalék 4 5
llami tarmilal €70t credmény 3 4

14, Emelkedett a sajat toke aranya Céltartalékok 3 5

In . is. Kedvezo, hogy ez sajat Ktelezettségek

telj esitménybol adodott, mert az
Egy eredmenytartalek és az adozott

C aradmbiny ardnva natt a tahhi

Ber T,4thato, hogy csokkent a
Bet kotelezettségek aranya is, mind > A készletek

H?SSI A befektetett eszkoZ
Rovid - A forgdeszkozok cso

Eé( a hosszi- mind a rovidlejaratu allomanynovekedése nem

K6 adossagok eseteben. mondhato jonak,

Erte Ez dsszefiiggésbe hozhaté a ——3 Akovetelések novekedése lehet
Per pénzeszkozok allomanyanak a fizetési fegyelem romlasa is,
All csokkenésével PIE

Kedvezotlen a pénzeszkozok
visszaesésének aranya
nozamaival

Eszkozok osszesen 1Uv 1Uv Forra



Horizontalis és vertikalis elemzés

Aranyszamok (fedezettség)

forrasok

eszkozok

D. Sajat toke

F Céltartlékok
—

Al Befektetett eszk0zok

BCForgoeszkdzok

C. Aktiv 1ddbeli elhatarotasg

Osszes eszkoz Osszes forras

Vertikalis elemzés — viszonyszamok



A vagyoni helyzet

1.) t6keszerkezeti mutatok
Sajat toke
Forrasok 0sszesen <100

Kedvezonek a mutatd novekedése tekinthetd, hiszen nehezen képzelhetd

el 100% kortli érték. Termelo vallalkozasok esetén az elvart minimum
érték altalaban 30%.

TOkeerdsseg =

Kotelezettségek

Forrasok 0sszesen

A mutatd emelkedeése nem feltétlentil kedvezotlen, mutatja az idegen
forrasok ,,dragulasat™.

A 70% feletti értek mar igen kedvezotlen lehet inflacios koriilmények
kozott.

Kotelezettsegek részaranya = x100

Ccltartalékok aranya = Ccltartalckok x100

Forrasok 0sszesen

Nincs objektiv mertéke, csak dsszehasonlitdsra lehet hasznalni.



Sajat toke

Befektetett eszkozok fedezete = Befoktetott eszkdzok

x100

Kedvez0, ha 100%, vagy afolotti érteket mutat.

Sajat toke novekedésének merteke = }Qﬁ’%dmgly

egyzett toke
Nem objektiv mutato, lehet+, vagy -.
znalhato a sajat toke 1s!

Eszk0z0k 0sszesen
Sajat toke

EszkOz-1gényessegi mutato =
(Tékemultiplikator)
Kifejezi, hogy egységnyi sajat tokével hany egysegnyi

eszkozallomanyt mozgat a vallalkozas.



2.) Adossagallomanyra vonatkozo mutatok |.

Az egy evet meghaladd, hosszu lejarati tartozasokat értjiik
adossagon — addssagszolgalat.

Fo6bb mutatoi
Addssagallomany
Adodssagallomany + sajat toke
Sajat toke
Adodssagallomany + sajat toke

Adodssagallomany aranya =

Sajat toke aranya =

Hasznalhatok szazalékos formaban is.



Adossagallomanyra vonatkozo mutatok |1.

Addssagszolgalati fedezeti mutatd =

Adozas elotti eredmény + €cs. leiras + hosszu lej. kot. Kamata/EBITDA
Hosszu lej.kot. esedekes torl. részlete + kamatai

Kamatfedezettségi mutatd =

_ Ado és kamatfizetés elotti eredmény/EBIT
Hosszu lejarata kotelezettégek esedékes kamatai

Mindkét mutatd esetében elvaras, hogy egynél nagyobb,
az elsd mutatonal a minél magasabb legyen.



Likviditasi mutatok
A likvid eszk0zok ¢€s a rovid lejarata kotelezettségek

0sszehasonlitasat jelenti, szamithat6(k) tobb idéfokozatban is.

Forgoeszkozok
Rovid lejarata kotelezettségek

Likviditasi o — Forgéeszkézék@
HRVICIAST EYOISIAd = Révid 1ejéra@rrs€g’ek
Tovabbi fokozatok: Nem vonja be a

likvid eszk6zok
B Pénzeszk6zok k6z€, finanszi-

~ Rovid lejaratu kotelezettségek rozni kell.

Likviditasi rata =

Pénzeszk0z0k + értékpapirok (pénzegyenertekesek)
Rovid lejarata kotelezettségek




A likviditasi merleg

Az eszkozok / forrasok mobilitasi / lejarati sorrendben
kertilnek bele, paronkeént 0sszehasonlithatok.

Eszkozok

Forrasok

|. Keészpénz, latra szolo
bankbetét, értékpapir

lI. Even beluli behajthato
kovetelések

l1l. Even beliil pénzzé tehet6
eszkozok

IV. Even tul pénzzé tehetd
eszkozOok

. Befektetett eszkozok V. Sajat téke

|. Azonnal esedékes
kotelezettségek

[I. Even belul esedékes
kotelezettségek

lll. Hosszu lejaratu tartozasok
esedékes torlesztd részlete

V. Hosszu lejaratu
kotelezettségek




A likviditasi merleg

Az eszkozok / forrasok mobilitasi / lejarati sorrendben
kertilnek bele, paronkeént 0sszehasonlithatok.

Eszkozok Forrasok

"‘V

Késznénz. latra szolo
Jovedelem elszamolas

| TB kotelezettség
Adotartozasok

1 Egyéb (szallitok < 10 nap)

Azonnal esedékes
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Szallitok (ha>10 nap)
Hitelek —Alagit. Kivetelésekbél (éven tili)

Kolesonok Egyéb Készletekbol (elfekvé, lassan
Célszeru osszehasonlitani a kummudaltggslatokat is!

7 altokovetelések
ek




EszkOozok ertékelése

A leggyakrabban hasznalt mutatok:
Targy1 eszk6zok hasznalhatosagi foka (le nem irt érteke) =
_ Targyi eszk6z0k kdnyv szerinti értéke 100
Targy1 eszk6zok brutto érteke

Targyi eszkoz0k megujitast mértéke =
A targyév soran aktivalt értek

B Targyi eszk6zok brutto érteke <100

A befektetett pénziigy1 eszkozok értékelése az abszolut
eltérések modszerével torténik.
Tozsdei ceégeknél: P/E rata (Price/Earnings Ratio):
Részvényarfolyam
Egy részvényre jutd adozott eredmény




Mi legyen a készletek jellemzoje?
Mi befolyasolja leginkabb az allomanyvaltozast?

anyagoknal: — Anyagkoltség (anyagfelhasznalas)
aruknal: — Eladott aruk beszerzési értéke
(ELABE) és
Tovabbszamlazott (kozvetitett)
szolgaltatasok

Befejezetlen termelés
es felkész termékek: - Kozvetlen termelési koltség

Keésztermékek: — Kozvetlen termelési koltség

Cmuak



Cmuk

Atlagos anyagtarolasi id6 (nap) = Anyagkeszlet

1 napi anyagkoltség
Aruk

Aruk atlagos tarolasi ideje (nap) = 1 nap ELABE és kozv. szolg

Bef.-len term. €s f.kész
1 napi kvetlen term ktg

Befejezetlen term. futamideje (nap) =

Késztermekek
1 napi kozvetlen term. ktg

Keésztermékek atl. tarolasi ideje =

Ertékesités nettd arbevétele

Keszletek forgasa (napokban) = készletek




Kovetelések elemzése

Vizsgalandok a kovetkezOk:

* Hogy alakul az egyes allomanya ¢€s
Osszetétele

allnak fenn?

* Hogyan ¢érvényesil ¢

* Milyen epy steskovetelések?

kell elszamolni, okok

<
o

« Milyen
szerint

allemanve

* Hogy alakul a

T~

Egy példa: Abszolut mutatok

Vevoallomany — afa

Atlagos vevo-futamidd = S ;
1 napi értékesitési arbevétel




Ertékpapirok Az elemzés abszolut modszerrel torténik
»  Osszetétel alakulasa

« Atlagos hozam és az ¢rtekesiteés
arfolyam-kiilonbozete

e Az atsorolasok volumene és oka

» Az ertékvesztések nagysaga, okai

Pénzeszkozok A relativ eltérések modszerével
ertéckelendo

Pénzeszkozok

Penzeszkozok nagysaga (nap) = 1 napi értekesitési arbevétel



A jovedelmezdseg alakulasa

* Mind&sit6 jellegl elemzés: jelzi a jovedelem termeld
képesség valtozasat

* Lehet8séget biztosit az 6sszehasonlitasra a
versenytarsakkal

* Lehet8ség a jovedelmezbség tendenciaszeri
elemzéséhez

* A beszamoldban tajékoztatast nyujt az
eredmeényesség valtozasarol

Eredmény
Vetitési alap

alapképlet J =



Eredmenykategoriak

AN

Vetitesi alapok




Fedezeti 0sszeg™

Atlagos fedezeti hanyad =

. e Ertékesités nettd arbevétele
(bruttd jovedelmezOség)

Arbevétel aranyos jovedelmezoségi mutatok:

Uzemi (iizleti) eredmény
Ertékesites netto arbevetele + egyeb bevetelek

Adozas eldtti eredmény
Osszes arbeveétel + 0sszes bevétel

* Fedezeti 6sszeg): Ertékesités nettd arbevétele-Ertékesités kdzvetlen kdltségei
(=Ertékesités bruttd eredménye a forgalmi koltséges eredménykimutatasbol)



Toke (vagyon) aranyos jovedelmezoségi mutatok

Adozott eredmény

Sajat toke

A tokearanyos uzemi (uizleti) eredmény befolyasolo tényezoi:

Uzemi tev. eredménye _ Uzemi tev. eredménye  Netto arbevétel

Sajat téke Netto arbevétel Sajat toke

A tokearanyos adozott eredmény

.. _ Adodzott eredmeny
IReturn on equity) = Sajat toke

Jelzi az osztalékfizetés lehetoségét




Elomunka aranyos jovedelmezoségi mutatok

Fedezeti 0sszeg

1 fOre juto fedezeti 0sszeg = r——

vagy
Adodzott eredmény

Béraranyos jovedelmezdség =
bérkoltség

Eszkozmegtérulési mutato

Adozas eldtti eredmény
Eszk6z0k 0sszesen

ROA (Return on assets) =

Befolyasolo tényezok szamszeriusitése:

Adozas eldtti eredmény_  Adozas eldtti eredmeény Netto arbevetel
Y Eszkoz Netto arbevétel 2Eszkoz




A hatékonysag

Az eroforrasok felhasznalasanak
gazdasagossaga

Altalanossagban:

Hozam (eredmény)

Gazdasagi hatékonysa

Felhasznalt termelési eroforras (raf.)

Realativ fogalom!

A jovedelmezOség: Pénzértékben mérheto

A hat¢konysag: Pénzeérték és/vagy naturaliak



A hatéekonysag vallalkozasi szinten

hozamok

=
TTLITT

Eroforras felhasznalas




A leggyakoribb hatekonysagi mutatok

* Forgasi sebesség mutatok:

nettd arbevétel/ a vagyonrész atlagos dllomanya
(pl. készletek, vevok, szallitok)

* Forgasi id6 mutatok:

az id6szak napjainak szama/forgasi sebesség

(pl. vevék, szallitdk, kapcsolddva a likviditashoz)

* Egy f6re es6 mutatok



Tesztkérdés 1

Melyik a helyes dsszefliggés?

a) Minél magasabb a likviditasi rata, annal jobb a vallalkozas
jovedelmezbségi helyzete.

b) Minél magasabb a likviditasi rata, annal jobb a vallalkozas
fizetGképessége.

c) Minél magasabb a likviditasi rata, annal tobb osztalékot fizethet a
vallalkozas.



Tesztkérdés 2

Mit allapitunk meg az alabbi osszefliggésekkel?

Anyagkeészlet
1 napi anyagkoltség

Adozott eredmény
Sajat toke

Targvi eszk6zok konyv szerinti értéke
Targyi eszkozok brutto érteke

Forgoeszk6zok
Rovid lejarat kotelezettsegek

Fedezeti 0sszeg
Ertékesités nettd arbevétele




Tesztkérdes 3

Egészitse ki az alabbi mondatot a megfelel6 szavakkal!
A forgasi id6 mutatok kiszamitasanak maodja:

SZAMIAIO: e
LYY 0 ST



Ajanlott irodalom

e Sikldsi-Veress (2016): Konyvvezetés és Beszamoldkészités 2016, Saldo
4 .fejezet Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet elemzése



