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Abstract

Our study describes the course of evolution on the money market, starting from the establishment of a two-tier banking system, followed by a phase of stabilisation, consolidation and privatisation, and completed by the bank fusion’s of present days. This development characterises not only the money market of Hungary, but also the markets of other Central European countries following the change of regime. 

However, bank fusion’s have a substantial impact on the economy, as the acquisition of smaller banks results in the constriction of credit facilities, especially for smaller enterprises. At the same time, by increasing the concentration on the market, bank futons lead to stronger competition between remaining market players. We will also analyse the expansion of the lending business, which has a positive effect on overall economic development.
1. Modern pénzügyi piac létrejötte

A rendszerváltó közép-európai gazdaságokban az átmenet a szocialista tervgazdaságból a modern piacgazdaságba lényegében azonos forgatókönyv szerint zajlott. A következő pontokban összefoglaljuk azt a fejlődési ívet, ami a pénzügyi piaci struktúra átalakítását írja le a térség országaiban:

· A folyamat elején egyszintű bankrendszer van, melyben a központi bank jut domináns szerephez, bár működnek más bankok is, amelyek azonban speciális ügyfélkörrel rendelkeznek (Magyarország: Magyar Külkereskedelmi Bank, Lengyelország: Lengyel Agrárbank, stb.).

· Az átalakulás végére kialakul a modern pénzügyi piaci struktúra

· A bankok sok esetben a rendszerváltozást követő gazdasági stabilizáció kárvallottjainak bizonyulnak, hiszen – többségükben sokáig állami kézben maradva – nincs meg a lehetőségük a nyereség visszatartására a prudenciális kötelezettségek betartása érdekében, a tulajdonos állam lefölözi a keletkező profitot.

· A létrejövő bankok komoly prudenciális veszélyeket rejtenek, a konszolidáció periódusa a ’90-es évek közepéig tart, mely időszak alatt általában több menetben hozzák rendbe a bank követelésstruktúráját és tőkeszerkezetét, a szabályozottság és a felügyelet megerősítése mellett.

· A rendszerváltozás évében megindult minden váltógazdaságban egy vállalatalapítási láz, mely igényelte volna a hitelexpanziót. Mindez azonban alapvetően restriktív környezetben zajlott le, hiszen a bankok rossz követelés-struktúrájuk következtében visszafogták hitelezési tevékenységüket.

· A bankok megszilárdítása után kerül sor a privatizálásukra, melyben jelentős szerepet játszik a külföldi tőke is.

· A nemzetközi környezetbe beilleszkedő pénzintézetek elmozdulnak a koncentrálódás irányába. A nagyobb tőkeerő kedvez a nemzetközi tőkeáramlásnak, ugyanakkor a kisebb vállalkozások részére megnehezíti a hitelhez jutást. (Nagyobb szerep hárul az államra a kis- és középvállalkozások hiteligényének kielégítésében.)

· A koncentráció emelkedésével erősödik a piaci verseny, a bankok minden országban elmozdulnak az egyébként kockázatosabb lakossági hitelezés felé.

1.1. Lengyelország pénzügyi piacának átalakítása

Lengyelország pénzügyi piacának modernizálása 1989-ben kezdődött, amikor a központi bank regionális egységeiből létrejöttek az első kereskedelmi bankok. Ezzel egyidejűleg liberalizálták a bankalapítást, amelynek eredőjeként 1992-re mintegy hatvan magán-kereskedelmi bank működött az országban.

Ennek ellenére nagyon koncentrált volt a piac, az 1993-as évben a banki bevételeknek mintegy nyolcvannyolc százalékát az állami bankok adták.

A bankok konszolidálása 1993-tól indult meg, első lépésben feltőkésítették az állami bankokat, majd az adóskonszolidációt a bankok hatáskörében hagyták. Ebbe a programba kilenc regionális és három specializált bankot vontak be.

A magánbankok esetén a jegybank arra tett kísérletet, hogy a piaci szereplők számát csökkentsék a kevésbé életképes bankok felszámolásával, vagy más bankba való beolvasztással.

Ezzel a bankszektor helyzetét megszilárdították, ami hozzájárult ahhoz, hogy Lengyelország 1995-re a rendszerváltó gazdaságok élére került. 1993-tól folyamatosan áramlott be a külföldi tőke az országba. A bankrendszerben ez háromféleképpen jelentkezett: az állami bankok privatizációjával, a belföldön alapított bankok felvásárlásával illetve újonnan alapított fiókintézetek útján.

A piaci koncentráció emelkedésével és a külföldi tőke beáramlásával egy időben megkezdődött a lakossági hitelkihelyezés emelkedése, mint ahogy ez a cseh és a magyar gazdaságban is megfigyelhető ebben az időszakban.

1.2. A magyar pénzügyi szektor átalakítása

A magyar kétszintű bankrendszer az egyik legkorábbi, 1987-ben történt meg az átalakítása, amikor a jegybank egyes osztályaiból létrejöttek az első kereskedelmi bankok. Természetesen itt is működtek korábban pénzintézetek, mint például a Külkereskedelmi Bank, vagy a Takarékszövetkezetek.

A magyar bankrendszerben nem történt meg az a liberalizáció, mint Lengyelországban vagy Csehországban, nem jelentek meg tömegesen magánbankok a magyar pénzpiacon.

A bankrendszer konszolidálása három lépésben zajlott, első lépésben került sor a hitelkonszolidációra, melynek során a bank eszköz-szerkezete módosult, a rossz hitelek helyett az állam konszolidációs kötvényeket bocsátott ki. Második lépésben történt az adóskonszolidáció, amikor 12 állami vállalat terheit az állam megvásárolta a pénzintézetektől, ezzel is tisztítva azok portfolióját.

A harmadik lépésben – a bankkonszolidáció keretében – az állam pótlólagos tőkével segítette a pénzintézeteket, ezzel a forrásszerkezetüket javította.

Magyarországon a privatizáció eleve a külföldi tőkére apellált, ennek megfelelően a bankokat is külföldi tulajdonba adták. Első lépésben a Budapest Bank, majd a Magyar Hitelbank és a Kereskedelmi és Hitelbank került privatizálásra.

Sajnos ez a külföldi tőke-orientáltság más szektorokban (élelmiszeripar, energetika) elhibázott lépésnek bizonyult, stratégiai iparágakról lévén szó.

1.3. A cseh bankszektor átalakulása

A cseh bankrendszer eleinte – látszatra – sajátos utat járt be. Bár a kétszintű bankrendszer kialakulása viszonylag későn, 1990-ben történt meg, a pénzpiac ezek után rendkívül gyors fejlődésnek indult. 1995-re már mintegy ötvenöt bank működött a cseh piacon, melyek nagyrész azonban kisbankok voltak, amelyek – mint később be is bizonyosodott – jobban ki vannak téve a pénzügyi nehézségeknek. A bankpiac „magját” a még a szocializmus idején kialakult négy nagybank alkotja, a Komercni banka (KB), Investicni a postovni banka (IPB), Ceska sporitelna (CS) és a korábbi külkereskedelmi bank, a Ceskoslovenska obchodni banka (CSOB).

A kisbankok helyzeti előnyben voltak ezekhez képest, hiszen nem örökölték azt a rossz követelés-struktúrát, amely ezeket a bankokat jellemezte.

A kuponos privatizáció eredményeképpen a vállalatok tulajdonosi szerkezete átláthatatlan volt, és nehéz volt nyomon követni a banki hitelkihelyezéseket. Ez komoly nehézséget jelentett a jegybanknak a banki tevékenység felügyeletét ellátni. Bár a kuponos privatizáció elméletben kiválóan szolgálta azt az eszmei célt, hogy az ország állampolgárai között szétosszák az állami vagyont, ez a megoldás később mégsem vált be, hiszen

· nem lehetett pontosan felmérni, mekkora állami vagyont kell felosztani az állampolgárok között

· az állampolgárok nem érzik pontosan a privatizációs kuponok értékét, hiszen egy kupon önmagában kevés értékkel bír, megkezdődött tehát egy nagyméretű spekuláció a kuponok ellen,

· a kuponos privatizáció esetén nincs lehetőség pótlólagos tőkebevonására, így a korszerűtlen üzemek modernizációjára, piacképessé tételére nincs lehetőség

· nem keletkezik pótlólagos állami bevétel, amivel szívesen számoltak például hazánkban is a kilencvenes évek közepén

· végül a kuponok – a spekuláció következtében – kevesek kezén felhalmozódik, ezzel el is veszíti azt az értékét, hogy a privatizáció ténylegesen az egyes állampolgárok igényeit szolgálja.

· a külföldi vállalkozás a pótlólagos invesztíción túl fejlett technikai színvonalat és menedzsmentgondolkodást is jelent, melyre ezeknek a vállalatoknak szükségük lett volna.

A bankkonszolidáció Csehországban azzal kezdődött, hogy létrehozták a Konszolidációs Bankot, mely az állami bankok rossz kölcsöneit vette át.

A következő lépés azonban Csehszlovákiában még váratott magára: az állami vezetők tartottak attól, hogy a bankok értékesítése után azok nem finanszíroznák a belföldi vállalkozásokat, így késleltették a privatizációt.

Ez később hibás döntésnek bizonyult. A bankokat jelentősen sújtotta az 1998-1999-es csődhullám, ami mintegy 3000 vállalatot érintett, és amely a pénzpiacot is jelentősen megterhelte, a bankok portfolióiban ismét felhalmozódott a rossz kintlevőség, mire a pénzintézetek – ilyen helyzetben szokásos módon – visszafogják hitelkihelyezéseiket, ezzel elmélyítve a válságot. 

A rossz követelés-portfólióval rendelkező bankokat kezdte meg végül a kormányzat privatizálni, így azonban jóval nyomottabb árat tudott érvényesíteni.

A bankprivatizáció 2001-ben ért véget, eredményeképpen a bankszektor 95%-a került külföldi tulajdonba.

2. Bankfúziók a térségben

Az elmúlt évtizedben a közép-kelet-európai térség országaiban az üzleti és pénzügyi életben egyre elterjedtebbé váltak a fúziók. A bankok összeolvadása, felvásárlása a figyelem középpontjába a térség országainak az Európai Unióhoz való csatlakozásának lehetőségekor kezdett kerülni.

A folyamatot elősegítette az óriási méreteket öltött technológiai fejlődés, a magas beruházási szükséglet, a világméretű – határokon, kontinenseken átívelő – cégcsoportok létrejötte. A globalizációval összességében nagyon szoros kapcsolat fedezhető fel. A régiónk országainak integrálódása a nemzetközi pénzügyi rendszerekbe egyben azt is jelentette, hogy a nemzetközi folyamatok részeseivé váltunk. A pénzügyi szektort érintő összeolvadások számukat tekintve nem tartoznak a legnagyobbak közé, a volumenük tekintetében viszont megelőzik a különböző szektorokat. A tanulmány további részében a fúziók rövid elméleti áttekintését követően az kerül elemzésre, hogy a térségben lezajlott fúziók – különös tekintettel Magyarországra – mögött milyen indokok álltak, hogyan változott a vállalatok értéke, és ebből hogyan profitált a régió országainak gazdasága, üzleti szférája és a lakossága.

2.1 Pár szó az M&A
-ről

A felvásárlásokat kedvezményezők alapvető célja, hogy növeljék vagyonukat a tőkebefektetés által. A fúziók esetében a fő kérdést mindig az jelenti, hogy miért ér többet egy vállalat, mint a kettő külön-külön. Az egyik legfőbb ok a szinergiahatások közös kiaknázása, mely jelentős költségcsökkentő hatással is bírhat. 

A felvásárlást előidéző okok általában a következők:

· méretgazdaságosság, 

· értékesítési hálózat megszerzése, 

· ügyfélkör megszerzése, 

· technológiák integrálhatósága, 

· üzletágak és szektorok (pl: pénzügyi-befektetési-biztosítási szektor által nyújtott szolgáltatások egy intézmény keretein belül) egyesíthetősége,

· hatékonyság-növelés lehetősége.

2.2 Fúziós helyzet a régióban

A rendszerváltást követően jellemzővé vált, hogy az olcsó és szakképzett munkaerő miatt a fejlett nyugati cégek áthelyezték a tevékenységük költség és munkaigényes részét régiónkba. A tőke intenzív beáramlásához hozzájárult a liberalizáció és a hatalmas méreteket öltött privatizáció is. A közép-európai cégfelvásárlások és egyesülések piaci értéke rendkívül dinamikusan nőtt, pár év alatt megtöbbszöröződött a befektetett tőke értéke. Ezt a ritka profitszerzési lehetőséget meglátva lépett be a térség piacára több nemzetközi intézményi befektető is. Ezt vagy felvásárlással, vagy „zöldmezős” beruházással tették meg. Ezzel együtt járt a térségben a bankszektor koncentrációjának csökkenése. A koncentrációja azonban még így sem éri el a fejlett országok kedvező szintjét. 

A nemzetközi szinten is tapasztalható konszolidációs folyamatok szerves részét képezik a bank fúziók és felvásárlások. Ez a folyamat a közép-európai térségben a 90-es évek második felétől figyelhető meg. A fúziós tevékenységek sok esetben irányult a szektorok (a bank-, a biztosítási- és a befektetési szektorok) közötti együttműködés kihasználására. Napjainkban a fúziók célja sok esetben egy olyan pénzügyi konglomerátum létrejötte, melyben az ügyfelek számára integrált szolgáltatásokat tudnak nyújtani. Ezek szignifikánsan növelik a bankrendszer koncentrációját. Egyre jellemzőbbek a határon átívelő felvásárlások is, régiónkban a legaktívabb felvásárlók közé tartozik a magyar érdekeltségű OTP. A bankok azonban először az országon belüli diverzifikációs lehetőségeket keresik és próbálják kihasználni.

A nemzetközi tapasztalatok eltérőek a fúziók által létrejött konglomerátumok hatékonyságát és gazdasági hatásukat illetően. Az amerikai tapasztalatok
szerint a nagyobb bankok a fúziók hatására hatékonyabbak a kisebb társaiknál. Az európai tapasztalatok azonban már egy óvatosabb képet vázolnak fel. Azt mutatták, hogy az univerzális bankok (pl: bankbiztosítók) hatékonyabbak a specializált bankoknál. Az univerzális bankoknál azonban nem a méret, hanem a szolgáltatások sokszínűsége jelenti a fő vonzerőt. A specializált bankoknál azonban már Európában is a nagyobb méret nagyobb hatékonysággal jár.

A magyar bankszektorban eddig bekövetkezett fúziók a következők:

Kereskedelmi és Hitelbank – IBUSZ Bank (1996)

Agrobank – Mezôbank (1996)

ING Bank – Dunabank (1996)

Corvinbank – Konzumbank (1997)

ABN-Amro Magyarország – Magyar Hitel Bank (1998)

Pénzintézeti Központ – Polgári Bank (1998)

Citibank – Európai Kereskedelmi Bank (1999)

Citibank – ING Bank lakossági üzletága (2000)

Kereskedelmi és Hitelbank – ABN-Amro (2000)

Postabank – Pénzintézeti Központ (2001)

BA-CA – HypoVereinsbank (2001)

Erste Bank-Postabank (2002)

2.3 Fúziók gazdasági hatásai

A bankfúziók gazdasági hatásának kérdése különösen aktuális, hiszen egyre gyakrabban jelenti be valamelyik nemzetközi kereskedelmi bank más bankhoz való csatlakozási szándékát. Nem rég olvashattunk a Credit Lyonnais SA részvényeinek felvásárlásáról. Júniusban az olasz Unicredito Bank és a HVB Bank döntött az egyesülésről. Hazánkban azonban a legnagyobb volumenű a közelmúltban lezárult Erste Bank – Postabank egyesülés volt.

Látható, hogy megnőtt az érdeklődés a térség államainak pénzügyi piacán működő pénzügyi szolgáltatók tulajdonrészei iránt, ám azt lehet mondani, hogy a kereskedelmi bankok nemzetközi egyesülései általános tendenciát mutatnak. Kissé távolabbra tekintve, az amerikai Merrill Lynch befektetési bank egyesülési szándékáról értesülhettünk, melynek során egy befektetési banki szövetség jönne létre, az UFJ Bankhoz való csatlakozással. A banki fúziók tehát a pénzpiacok globalizációja felé mozdultak, amelybe a térség kereskedelmi bankjai is bekapcsolódtak.

A bankkonszolidációk nagyban hozzájárultak ahhoz, hogy a régió a pénzügyi szolgáltatások tekintetében egyre magasabb szintre jusson. A pénzügyi szolgáltatások színvonala, mélysége szoros összefüggésben van a gazdasági növekedéssel.  Ezért a posztkommunista országok első teendői között kellett, hogy szerepeljen a bankrendszerük színvonalának és működési környezetüknek a kívánt szintre emelése. 

A pénzügyi szektor lehetőséget teremt a vállalati szférának a kapacitások bővítésére, „felpuhítva” azok költségvetési korlátját, ezzel hat a gazdasági növekedésre. A hitelexpanzió tehát a gazdasági növekedés jelentős tényezője lehet, melyhez azonban megfelelő vállalati beruházási kedvre is szükség van. Ezt a térség profitkilátásai determinálják.

A bankok alapvetően nem a megtakarításokat ösztönző cselekedetekkel járulnak hozzá leghasznosabban a gazdaság növekedéséhez. A banki betétek jelentőségét azonban semmiképpen nem szabad lebecsülni, ezekben a forrásszegény országokban szerepük a makromegtakarításokban alapvető. A magyar, a lengyel és a cseh pénzügyi közvetítés fejlődésének kiindulópontja a tervgazdaság pénzügyi rendszerének megszűnése volt. 

A kilencvenes évek vége felé nyugat-európai elemzők még a közép-európai gazdaságok fejletlenségét látták abban a jelenségben, hogy a lakossági hitelállomány aránya alacsony. A bankfúziók által generált pénzpiaci erősödéssel egy időben ugyanis megfigyelhető a lakosság irányába ható hitel-kihelyezési boom, amely a keresletet megnöveli, ezzel pótlólagos beruházási kedvet indukál, így konjunkturális hatást gyakorol a gazdaságra.

A lakossági hitelállomány megemelkedett. A lakossági megtakarítások jelentős visszaesése azonban terheli a fizetési mérleget, már nincs akkora lehetőség az államháztartási hiány belföldi finanszírozására, erre „drágább”, külföldi forrást kell igénybe venni. 

Az alábbi ábra a háztartások nettó pénzvagyonát, a hitelállományát valamint a pénzügyi eszközeit mutatja az elmúlt öt év során:
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Pénzügyi eszközök Kötelezettségek A háztartások nettó pénzügyi vagyona


Forrás: KSH jelentések alapján, saját feldolgozás

Látható a nettó pénzügyi vagyon növekedésének 2003. évi megtorpanása, mely a megtakarítási hajlandóság jelentős lecsökkenése miatt következett be. Ebben az időszakban tehát az állami deficit és a vállalati beruházások finanszírozása külföldi forrásból történt, makropénzügyi szempontból ez káros folyamat előjele lehet. Az ezt követő időszakban szerencsére a lakossági megtakarítások ismét emelkedni kezdtek.

A fúzióknak is köszönhetően fokozódó és egyre kiélezettebb versenyhelyzetben jelentős növekedés ment végbe a lakossági hitelállomány tekintetében. Az alábbi ábra mutatja a hitelállomány alakulását 2000-2004 időszakban, a hiteltípusok szerinti megbontásban.
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2. Lakossági hitelkihelyezés (md forint)

Lakáscélú, jelzálog típ. hitel
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Forrás: PSZÁF éves jelentések alapján, saját feldolgozás

Az ábráról leolvasható a lakossági hitelexpanzió, melyet alapvetően a lakáscélú, jelzáloghitelek arányának jelentős növekedése okozott. Az utóbbi években folyamatosan nyert teret a devizában történő eladósodás. Már szinte minden szegmensében az életnek megjelentek ezek a hitelek, melyek a jelenleg erős és viszonylag stabil forint miatt igen népszerűek a lakosság körében. Ez azonban igen nagy kockázatot jelenhet mind a magyar államnak mind az eladósodottak számára. 

A lakossági hitelnövekedés folyamatát érdemes összevetni a vállalati hitelek alakulásával is. Az alábbi ábra szemlélteti ugyanezen időszakra vonatkozóan a vállalkozások felé történt hitelkihelyezést, megbontva vállalati méret szerint.
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3. Vállalati hitelkihelyezés alakulása

nagyvállalatok

1749,8 1952,4 2275,6 2299,2 2388,4

közép

577,4 644,3 609,6 709,8 1021,6

kis

265,7 296,5 266,9 353,3 456,5

mikro

482,6 538,5 525,8 668,3 747,3
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Forrás: PSZÁF éves jelentések alapján, saját feldolgozás

Itt is látható emelkedés, bár ez a hitelállomány-növekedés nem olyan nagy arányú, mint a lakosság körében. Ez jelent egyben egyfajta paradigmaváltást a pénzintézeti szektor részéről, hiszen a lakosság finanszírozása kockázatosabb. A magasabb kockázatú hitelek bevállalása azonban a piaci verseny erősödését is mutatja.
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4. A vállalati és a lakossági hitelkihelyezés 

megoszlása

Vállalkozások Háztartások


Forrás: PSZÁF éves jelentések alapján, saját feldolgozás

Érdemes azonban megemlíteni azt a jelenséget is, hogy mind a vállalati, mind a háztartások hitelezése tekintetében a pénzintézeteknél párhuzamosan megtalálható az alacsonyabb költségű, jelentős hitelminősítő tevékenységgel megelőzött hitelkihelyezés, illetve az azonnali, de ugyanakkor lényegesen magasabb költségű hitel, ezek tekintetében nem ritka a 40-400%-os teljes hiteldíj-mutató sem. Ez utóbbi hitelek nyilván sokkal kockázatosabbak, ezzel magyarázható a lényegesen magasabb hiteldíj. A magasabb hiteldíjmutatóval nyújtott hitelek esetén sok esetben nem végeznek hitelbírálatot. Ezzel ugyan magasabb kockázatot vállal a bank, de ezt kockázati prémiumként átterheli az adósokra.

3. Összefoglaló következtetések

A bankrendszer átalakulása, a modern pénzügyi piac kialakulása és a bankfúziós folyamat a térség országaiban azonos forgatókönyv szerint zajlott. A pénzügyi piacok fejlődése egyre inkább a globalizáció felé mozdul, ami jelentős szolgáltatásbővülést és hitelállomány-növekedést indukál, a piaci verseny erősödése mellett. A szükségszerűen kibontakozó hitelboom ezekben az országokban nem egyértelműen a megfontolatlan hitelezés, a kínálati oldali hitelexpanzió jele, hanem a gazdasági felzárkózás velejárója is lehet.

A hitelállomány növekedésével a fogyasztási kereslet is jelentősen megemelkedik, ami kedvező konjunkturális hatást teremt. Ez a háztartások körében nyilvánvalóan az életszínvonal emelkedésével is jár, bár magában rejti az eladósodás veszélyét is, nemzetgazdasági szinten pedig az állami szféra finanszírozását is költségesebbé teheti. Közvetetten például komoly szerepet vállalhat az ingatlanpiac fellendülésében, nem csak a lakosságnak nyújtott hitelekkel, hanem az önerőből történő beruházásokkal és a beruházóknak nyújtott hitelekkel is a szektor magasba emelésében.

A kedvező jelenlét ellenére azonban nem szabad, hogy enyhüljön a felügyelet és a törvényi szabályozás szigora. A fúzióknak, univerzálódásoknak, negatív hatásai is vannak, melyek jelentős károkat képesek okozni a térség gazdaságának. Érdemes kiemelni a következő három továbbra sem megoldott veszélyforrást:

1. A szektorális tőkekövetelmény számítási módszerek eltérőek maradtak, nagyrészt az EU direktívák eltérései miatt. Például a biztosítóknál hitelkockázatra csak nagyon egyszerűsített, piaci kockázatokra, pedig semmilyen tőkekövetelmény számítás nincsen. Az EU direktívák harmonizálása az EU Bizottságának is távlati célkitűzése, ennek teljesülése után a hazai viszonyok is javulni fognak.

2. Bank és biztosító összekonszolidálás számvitelileg és tőkekövetelmény szempontjából (pl. hitelezési és piaci kockázatok összegzése).

3. Csoport szintű kockázatkezelésre nincsenek jogszabályi követelmények, nincs EU direktíva. 

Ezektől eltekintve a fúziók által létrejött térségi szinten jelentős méreteket öltő bankoknak, konglomerátumoknak köszönhetően a visegrádi országokban kialakult a fejlett pénzügyi szolgáltató szektor. A fejlett bankszektor a stabil gazdaság alapfeltétele. A bankszektor ezekben az országokban igen diszfunkcionálisan működött, nem tudták megfelelően betölteni tőkeallokációs szerepüket. A bankfúziók létrejöttével azonban ez a helyzet is megváltozott és így hozzájárult egy kiszámíthatóbb gazdasági növekedés kialakulásához. Hozzájárultak a prudens, európai direktívákkal összhangban működő törvényi és felügyeleti rendszer kialakításához. A fúziók által kialakult, főleg külföldi dominanciájú pénzügyi szektor segítette a külföldi működő tőke beáramlását, melynek következtében rengeteg munkahely jött létre, ezzel segítve a térség lakosságát a munkahelyhez jutásban. 

Összességében a bankfúziók által létrejött pénzügyi konglomerátumok méretüknél fogva nagymértékben hozzájárultak a verseny fokozódásához, a hatékonyabb kockázatkezeléshez, a banküzemi infrastruktúra fejlődéséhez, a szolgáltatási színvonal javulásához, a termék és szolgáltatási skála bővüléséhez és a menedzsment minőségének feljavulásához, a lakosság életszínvonalának emelkedéséhez és nem utolsó sorban a Közép-európai országok gazdaságának fellendüléséhez és pozitív megítéléshez. 

A gazdasági növekedés EU átlagot meghaladó ütemének folyamatos fennmaradásához elengedhetetlenül szükségesnek tartjuk a pénzügyi közvetítés további fejlődését, illetve a pénzügyi közvetítést végző intézményi rendszer továbbfejlődését a nemzetközi normákkal teljes egészében harmonizált működés figyelembevétele mellett.
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2. Lakossági hitelkihelyezés (md forint)
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Munka1

				2001								2002								2003								2004								2005

				2001. I.		2001. II.		2001. III.		2001. IV.		2002. I.		2002. II.		2002. III.		2002. IV.		2003. I.		2003. II.		2003. III.		2003. IV.		2004. I.		2004. II.		2004. III.		2004. IV.		2005. I.		2005. II.

		Pénzügyi eszközök		9,927.40		10,215.40		10,612.80		11,348.10		11,634.20		11,831.50		12,243.70		13,004.90		13,207.80		13,521.80		13,858.90		14,547.80		14,835.10		15,231.00		15,637.20		16,567.80		17,092.90		17,542.30

		Monetáris arany és SDR		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz és betétek		4,154.20		4,259.20		4,427.10		4,710.80		4,712.20		4,797.70		4,909.20		5,179.30		5,205.70		5,383.20		5,502.20		5,920.70		5,928.70		6,109.20		6,210.20		6,451.00		6,540.10		6,705.30

		Készpénz		834.4		892.4		939.6		973.5		976.5		1,060.30		1,104.90		1,139.10		1,147.80		1,234.00		1,249.40		1,291.70		1,202.10		1,271.20		1,268.50		1,287.40		1,309.90		1,391.00

		Folyószámla betétek		621.8		658.7		665.2		780.9		775.5		804.9		817.3		982.5		957.3		1,028.70		989.6		1,092.70		987.3		1,022.90		1,035.60		1,094.30		1,175.40		1,277.40

		Egyéb betétek		2,698.10		2,708.00		2,822.30		2,956.40		2,960.20		2,932.50		2,987.00		3,057.70		3,100.60		3,120.50		3,263.20		3,536.30		3,739.30		3,815.20		3,906.00		4,069.20		4,054.80		4,036.90

		Nem részvény értékpapírok		886.3		904.7		916.7		941.7		917		929.5		1,001.50		1,006.10		948		933.4		995.6		1,103.70		1,250.40		1,287.70		1,312.80		1,301.80		1,249.00		1,247.50

		Rövid lejáratú értékpapírok		661.9		678.5		680		699.3		671		682.6		747.8		747.1		687.9		668.1		727.4		807.6		937.8		972.9		967.2		917.8		842.2		835.6

		Hosszú lejáratú értékpapírok		224.4		226.1		236.7		242.4		246		246.8		253.7		259.1		260.1		265.3		268.1		296.1		312.6		314.8		345.5		384.1		406.7		411.9

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		92		84.6		93.7		103.2		112.8		122.9		116.5		110.6		104		97.1		99		101.4		103.6		105.8		106.5		107		108.1		109.4

		Rövid lejáratú hitelek		0.5		0.7		0.5		0.6		0.6		1		1.1		1.8		1.8		1.4		1.4		1.9		2.4		2.9		3.2		3.8		4.2		4.9

		Hosszú lejáratú hitelek		91.5		83.8		93.2		102.7		112.2		121.9		115.4		108.8		102.2		95.8		97.6		99.5		101.3		102.9		103.3		103.3		103.9		104.4

		Részvények és részesedések		3,390.10		3,448.80		3,605.20		3,841.90		4,103.30		4,087.70		4,258.00		4,505.50		4,759.60		4,776.60		4,858.40		4,871.10		4,929.80		4,925.30		5,093.40		5,437.00		5,848.60		5,959.10

		Tőzsdei részvények		200.8		186		158		176.8		175.6		151.3		152.6		156.8		151.9		146.3		139.7		158.2		167.4		176.2		175.4		200.1		223.1		223.6

		Nem tőzsdei részvények		471.8		484.7		509.2		534.8		564.5		578.7		608.1		638.3		646.5		636.2		644.7		650.6		659.5		648.6		654.9		664.6		675.2		662.2

		Egyéb tulajdonosi követelések		2,243.20		2,284.10		2,426.20		2,557.00		2,696.70		2,680.20		2,822.00		2,965.00		3,101.00		3,100.20		3,236.50		3,372.60		3,521.30		3,491.00		3,642.60		3,794.10		3,934.30		3,895.00

		Befektetési jegyek		474.4		494		511.7		573.3		666.6		677.6		675.3		745.4		860.2		893.9		837.5		689.7		581.7		609.4		620.5		778.2		1,016.10		1,178.30

		Biztosítástechnikai tartalékok		997.4		1,068.80		1,122.20		1,234.80		1,317.70		1,364.20		1,436.60		1,590.50		1,669.30		1,741.40		1,836.40		1,924.20		2,065.70		2,153.70		2,291.30		2,519.40		2,681.80		2,860.30

		Életbiztosítási díjtartalék		449.7		469.6		485.3		516		549.7		570.5		593.8		630.9		653.7		681.1		707.8		730.5		758.8		783.6		810		848.7		889.1		930.4

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		430.4		477.9		510.9		585.6		626.8		651.5		695.5		805.1		853.5		893.9		957.5		1,015.70		1,112.80		1,178.70		1,280.70		1,452.20		1,569.80		1,699.90

		Nem életbiztosítási díjtartalék		117.3		121.3		126.1		133.2		141.2		142.2		147.2		154.5		162.2		166.4		171.2		177.9		194.1		191.4		200.6		218.5		222.9		229.9

		Egyéb követelések		407.4		449.4		447.9		515.6		471.2		529.4		521.9		612.8		521.1		590.1		567.3		626.6		556.9		649.3		623.1		751.6		665.3		660.8

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		9.5		11		13.3		6.2		10.7		8		6		7.4		9.8		7.6		8.6		18.9		11.1		13.2		13.5		20.7		17.2		16.2

		Egyéb		397.9		438.4		434.6		509.5		460.4		521.4		515.8		605.4		511.3		582.4		558.7		607.7		545.7		636.1		609.6		730.8		648.1		644.6

		Kötelezettségek		1,156.60		1,290.70		1,389.80		1,572.30		1,602.50		1,831.90		2,071.40		2,399.60		2,488.00		2,869.90		3,170.90		3,596.80		3,648.00		4,019.50		4,242.00		4,598.00		4,632.30		4,890.00

		Készpénz és betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Folyószámla betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem részvény értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Rövid lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hosszú lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		830.3		935.3		1,045.70		1,146.30		1,247.10		1,444.60		1,697.30		1,922.60		2,124.50		2,454.40		2,772.80		3,097.50		3,276.10		3,550.20		3,789.20		4,027.30		4,153.70		4,416.70

		Rövid lejáratú hitelek		93.9		100.8		105.9		105.2		111.3		118.2		129.1		126.1		121.2		129.2		133.3		133.3		145.1		155.1		159		174.5		178.7		192.1

		Hosszú lejáratú hitelek		736.5		834.5		939.8		1,041.20		1,135.70		1,326.40		1,568.20		1,796.50		2,003.40		2,325.20		2,639.50		2,964.30		3,131.00		3,395.00		3,630.30		3,852.80		3,975.00		4,224.60

		Részvények és részesedések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tulajdonosi követelések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Befektetési jegyek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Biztosítástechnikai tartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tartozások		326.3		355.4		344.1		425.9		355.4		387.3		374.1		477		363.5		415.6		398.1		499.3		371.9		469.4		452.8		570.8		478.6		473.4

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		72.5		70.1		67.8		65.2		67.2		66		64.8		63.3		67.7		65.8		64.6		62.9		67.2		67.2		67.4		67.5		67.3		67.2

		Egyéb		253.7		285.3		276.3		360.7		288.2		321.4		309.4		413.7		295.8		349.8		333.5		436.4		304.7		402.2		385.4		503.3		411.3		406.1

		A háztartások nettó pénzügyi vagyona		8,770.80		8,924.70		9,223.00		9,775.90		10,031.70		9,999.60		10,172.20		10,605.20		10,719.80		10,651.80		10,688.00		10,950.90		11,187.20		11,211.50		11,395.20		11,969.80		12,460.60		12,652.30
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				2000. XII		2001. XII		2002. XII		2003. XII		2004. XII

		Folyószámlahitel		23.3		29		30.1		59.7		83.2

		Fogyasztási hitel és egyéb		255.8		371		432.8		517.5		672.6

		Lakáscélú, jelzálog típ. hitel		149.5		258.4		695		1392.9		1774.8

		Lakossági hitel		428.6		658.4		1157.9		1970.1		2530.6

				2000. XII		2001. XII		2002. XII		2003. XII		2004. XII

		mikro		482.6		538.5		525.8		668.3		747.3		0.1429620164		0.1658065797		0.1619706099		0.1569130686

		kis		265.7		296.5		266.9		353.3		456.5		0.0725685853		0.0876544435		0.0989423035		0.0863884441

		közép		577.4		644.3		609.6		709.8		1021.6		0.1657467577		0.1761028135		0.2214226885		0.1877574199

		nagyvállalatok		1749.8		1952.4		2275.6		2299.2		2388.4		0.6187226406		0.5704361634		0.5176643981		0.5689410674

				3075.5		3431.7		3677.9		4030.6		4613.8
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3. Vállalati hitelkihelyezés alakulása
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				2001								2002								2003								2004								2005

				2001. I.		2001. II.		2001. III.		2001. IV.		2002. I.		2002. II.		2002. III.		2002. IV.		2003. I.		2003. II.		2003. III.		2003. IV.		2004. I.		2004. II.		2004. III.		2004. IV.		2005. I.		2005. II.

		Pénzügyi eszközök		9,927.40		10,215.40		10,612.80		11,348.10		11,634.20		11,831.50		12,243.70		13,004.90		13,207.80		13,521.80		13,858.90		14,547.80		14,835.10		15,231.00		15,637.20		16,567.80		17,092.90		17,542.30

		Monetáris arany és SDR		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz és betétek		4,154.20		4,259.20		4,427.10		4,710.80		4,712.20		4,797.70		4,909.20		5,179.30		5,205.70		5,383.20		5,502.20		5,920.70		5,928.70		6,109.20		6,210.20		6,451.00		6,540.10		6,705.30

		Készpénz		834.4		892.4		939.6		973.5		976.5		1,060.30		1,104.90		1,139.10		1,147.80		1,234.00		1,249.40		1,291.70		1,202.10		1,271.20		1,268.50		1,287.40		1,309.90		1,391.00

		Folyószámla betétek		621.8		658.7		665.2		780.9		775.5		804.9		817.3		982.5		957.3		1,028.70		989.6		1,092.70		987.3		1,022.90		1,035.60		1,094.30		1,175.40		1,277.40

		Egyéb betétek		2,698.10		2,708.00		2,822.30		2,956.40		2,960.20		2,932.50		2,987.00		3,057.70		3,100.60		3,120.50		3,263.20		3,536.30		3,739.30		3,815.20		3,906.00		4,069.20		4,054.80		4,036.90

		Nem részvény értékpapírok		886.3		904.7		916.7		941.7		917		929.5		1,001.50		1,006.10		948		933.4		995.6		1,103.70		1,250.40		1,287.70		1,312.80		1,301.80		1,249.00		1,247.50

		Rövid lejáratú értékpapírok		661.9		678.5		680		699.3		671		682.6		747.8		747.1		687.9		668.1		727.4		807.6		937.8		972.9		967.2		917.8		842.2		835.6

		Hosszú lejáratú értékpapírok		224.4		226.1		236.7		242.4		246		246.8		253.7		259.1		260.1		265.3		268.1		296.1		312.6		314.8		345.5		384.1		406.7		411.9

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		92		84.6		93.7		103.2		112.8		122.9		116.5		110.6		104		97.1		99		101.4		103.6		105.8		106.5		107		108.1		109.4

		Rövid lejáratú hitelek		0.5		0.7		0.5		0.6		0.6		1		1.1		1.8		1.8		1.4		1.4		1.9		2.4		2.9		3.2		3.8		4.2		4.9

		Hosszú lejáratú hitelek		91.5		83.8		93.2		102.7		112.2		121.9		115.4		108.8		102.2		95.8		97.6		99.5		101.3		102.9		103.3		103.3		103.9		104.4

		Részvények és részesedések		3,390.10		3,448.80		3,605.20		3,841.90		4,103.30		4,087.70		4,258.00		4,505.50		4,759.60		4,776.60		4,858.40		4,871.10		4,929.80		4,925.30		5,093.40		5,437.00		5,848.60		5,959.10

		Tőzsdei részvények		200.8		186		158		176.8		175.6		151.3		152.6		156.8		151.9		146.3		139.7		158.2		167.4		176.2		175.4		200.1		223.1		223.6

		Nem tőzsdei részvények		471.8		484.7		509.2		534.8		564.5		578.7		608.1		638.3		646.5		636.2		644.7		650.6		659.5		648.6		654.9		664.6		675.2		662.2

		Egyéb tulajdonosi követelések		2,243.20		2,284.10		2,426.20		2,557.00		2,696.70		2,680.20		2,822.00		2,965.00		3,101.00		3,100.20		3,236.50		3,372.60		3,521.30		3,491.00		3,642.60		3,794.10		3,934.30		3,895.00

		Befektetési jegyek		474.4		494		511.7		573.3		666.6		677.6		675.3		745.4		860.2		893.9		837.5		689.7		581.7		609.4		620.5		778.2		1,016.10		1,178.30

		Biztosítástechnikai tartalékok		997.4		1,068.80		1,122.20		1,234.80		1,317.70		1,364.20		1,436.60		1,590.50		1,669.30		1,741.40		1,836.40		1,924.20		2,065.70		2,153.70		2,291.30		2,519.40		2,681.80		2,860.30

		Életbiztosítási díjtartalék		449.7		469.6		485.3		516		549.7		570.5		593.8		630.9		653.7		681.1		707.8		730.5		758.8		783.6		810		848.7		889.1		930.4

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		430.4		477.9		510.9		585.6		626.8		651.5		695.5		805.1		853.5		893.9		957.5		1,015.70		1,112.80		1,178.70		1,280.70		1,452.20		1,569.80		1,699.90

		Nem életbiztosítási díjtartalék		117.3		121.3		126.1		133.2		141.2		142.2		147.2		154.5		162.2		166.4		171.2		177.9		194.1		191.4		200.6		218.5		222.9		229.9

		Egyéb követelések		407.4		449.4		447.9		515.6		471.2		529.4		521.9		612.8		521.1		590.1		567.3		626.6		556.9		649.3		623.1		751.6		665.3		660.8

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		9.5		11		13.3		6.2		10.7		8		6		7.4		9.8		7.6		8.6		18.9		11.1		13.2		13.5		20.7		17.2		16.2

		Egyéb		397.9		438.4		434.6		509.5		460.4		521.4		515.8		605.4		511.3		582.4		558.7		607.7		545.7		636.1		609.6		730.8		648.1		644.6

		Kötelezettségek		1,156.60		1,290.70		1,389.80		1,572.30		1,602.50		1,831.90		2,071.40		2,399.60		2,488.00		2,869.90		3,170.90		3,596.80		3,648.00		4,019.50		4,242.00		4,598.00		4,632.30		4,890.00

		Készpénz és betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Folyószámla betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem részvény értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Rövid lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hosszú lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		830.3		935.3		1,045.70		1,146.30		1,247.10		1,444.60		1,697.30		1,922.60		2,124.50		2,454.40		2,772.80		3,097.50		3,276.10		3,550.20		3,789.20		4,027.30		4,153.70		4,416.70

		Rövid lejáratú hitelek		93.9		100.8		105.9		105.2		111.3		118.2		129.1		126.1		121.2		129.2		133.3		133.3		145.1		155.1		159		174.5		178.7		192.1

		Hosszú lejáratú hitelek		736.5		834.5		939.8		1,041.20		1,135.70		1,326.40		1,568.20		1,796.50		2,003.40		2,325.20		2,639.50		2,964.30		3,131.00		3,395.00		3,630.30		3,852.80		3,975.00		4,224.60

		Részvények és részesedések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tulajdonosi követelések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Befektetési jegyek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Biztosítástechnikai tartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tartozások		326.3		355.4		344.1		425.9		355.4		387.3		374.1		477		363.5		415.6		398.1		499.3		371.9		469.4		452.8		570.8		478.6		473.4

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		72.5		70.1		67.8		65.2		67.2		66		64.8		63.3		67.7		65.8		64.6		62.9		67.2		67.2		67.4		67.5		67.3		67.2

		Egyéb		253.7		285.3		276.3		360.7		288.2		321.4		309.4		413.7		295.8		349.8		333.5		436.4		304.7		402.2		385.4		503.3		411.3		406.1

		A háztartások nettó pénzügyi vagyona		8,770.80		8,924.70		9,223.00		9,775.90		10,031.70		9,999.60		10,172.20		10,605.20		10,719.80		10,651.80		10,688.00		10,950.90		11,187.20		11,211.50		11,395.20		11,969.80		12,460.60		12,652.30
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		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0
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		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0



Pénzügyi eszközök

Monetáris arany és SDR

Készpénz és betétek

Készpénz

Folyószámla betétek

Egyéb betétek

Nem részvény értékpapírok

Rövid lejáratú értékpapírok

Hosszú lejáratú értékpapírok

Pénzügyi derivatívák

Hitelek

Rövid lejáratú hitelek

Hosszú lejáratú hitelek

Részvények és részesedések

Tőzsdei részvények

Nem tőzsdei részvények

Egyéb tulajdonosi követelések

Befektetési jegyek

Biztosítástechnikai tartalékok

Életbiztosítási díjtartalék

Nyugdíjpénztári díjtartalékok

Nem életbiztosítási díjtartalék

Egyéb követelések

Kereskedelmi hitelek és előlegek

Egyéb

Kötelezettségek

Készpénz és betétek

Készpénz

Folyószámla betétek

Egyéb betétek

Nem részvény értékpapírok

Rövid lejáratú értékpapírok

Hosszú lejáratú értékpapírok

Pénzügyi derivatívák

Hitelek

Rövid lejáratú hitelek

Hosszú lejáratú hitelek

Részvények és részesedések

Tőzsdei részvények

Nem tőzsdei részvények

Egyéb tulajdonosi követelések

Befektetési jegyek

Biztosítástechnikai tartalékok

Életbiztosítási díjtartalék

Nyugdíjpénztári díjtartalékok

Nem életbiztosítási díjtartalék

Egyéb tartozások

Kereskedelmi hitelek és előlegek

Egyéb

A háztartások nettó pénzügyi vagyona

Háztartások nettó pénzügyi vagyona (md forint)



Munka2

				2000. XII		2001. XII		2002. XII		2003. XII		2004. XII

		Folyószámlahitel		23.3		29		30.1		59.7		83.2

		Fogyasztási hitel és egyéb		255.8		371		432.8		517.5		672.6

		Lakáscélú, jelzálog típ. hitel		149.5		258.4		695		1392.9		1774.8

		Lakossági hitel		428.6		658.4		1157.9		1970.1		2530.6

				2000. XII		2001. XII		2002. XII		2003. XII		2004. XII

		mikro		482.6		538.5		525.8		668.3		747.3		0.1429620164		0.1658065797		0.1619706099		0.1569130686

		kis		265.7		296.5		266.9		353.3		456.5		0.0725685853		0.0876544435		0.0989423035		0.0863884441

		közép		577.4		644.3		609.6		709.8		1021.6		0.1657467577		0.1761028135		0.2214226885		0.1877574199

		nagyvállalatok		1749.8		1952.4		2275.6		2299.2		2388.4		0.6187226406		0.5704361634		0.5176643981		0.5689410674

				3075.5		3431.7		3677.9		4030.6		4613.8
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4. A vállalati és a lakossági hitelkihelyezés megoszlása
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Munka1

				2001								2002								2003								2004								2005

				2001. I.		2001. II.		2001. III.		2001. IV.		2002. I.		2002. II.		2002. III.		2002. IV.		2003. I.		2003. II.		2003. III.		2003. IV.		2004. I.		2004. II.		2004. III.		2004. IV.		2005. I.		2005. II.

		Pénzügyi eszközök		9,927.40		10,215.40		10,612.80		11,348.10		11,634.20		11,831.50		12,243.70		13,004.90		13,207.80		13,521.80		13,858.90		14,547.80		14,835.10		15,231.00		15,637.20		16,567.80		17,092.90		17,542.30

		Monetáris arany és SDR		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz és betétek		4,154.20		4,259.20		4,427.10		4,710.80		4,712.20		4,797.70		4,909.20		5,179.30		5,205.70		5,383.20		5,502.20		5,920.70		5,928.70		6,109.20		6,210.20		6,451.00		6,540.10		6,705.30

		Készpénz		834.4		892.4		939.6		973.5		976.5		1,060.30		1,104.90		1,139.10		1,147.80		1,234.00		1,249.40		1,291.70		1,202.10		1,271.20		1,268.50		1,287.40		1,309.90		1,391.00

		Folyószámla betétek		621.8		658.7		665.2		780.9		775.5		804.9		817.3		982.5		957.3		1,028.70		989.6		1,092.70		987.3		1,022.90		1,035.60		1,094.30		1,175.40		1,277.40

		Egyéb betétek		2,698.10		2,708.00		2,822.30		2,956.40		2,960.20		2,932.50		2,987.00		3,057.70		3,100.60		3,120.50		3,263.20		3,536.30		3,739.30		3,815.20		3,906.00		4,069.20		4,054.80		4,036.90

		Nem részvény értékpapírok		886.3		904.7		916.7		941.7		917		929.5		1,001.50		1,006.10		948		933.4		995.6		1,103.70		1,250.40		1,287.70		1,312.80		1,301.80		1,249.00		1,247.50

		Rövid lejáratú értékpapírok		661.9		678.5		680		699.3		671		682.6		747.8		747.1		687.9		668.1		727.4		807.6		937.8		972.9		967.2		917.8		842.2		835.6

		Hosszú lejáratú értékpapírok		224.4		226.1		236.7		242.4		246		246.8		253.7		259.1		260.1		265.3		268.1		296.1		312.6		314.8		345.5		384.1		406.7		411.9

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		92		84.6		93.7		103.2		112.8		122.9		116.5		110.6		104		97.1		99		101.4		103.6		105.8		106.5		107		108.1		109.4

		Rövid lejáratú hitelek		0.5		0.7		0.5		0.6		0.6		1		1.1		1.8		1.8		1.4		1.4		1.9		2.4		2.9		3.2		3.8		4.2		4.9

		Hosszú lejáratú hitelek		91.5		83.8		93.2		102.7		112.2		121.9		115.4		108.8		102.2		95.8		97.6		99.5		101.3		102.9		103.3		103.3		103.9		104.4

		Részvények és részesedések		3,390.10		3,448.80		3,605.20		3,841.90		4,103.30		4,087.70		4,258.00		4,505.50		4,759.60		4,776.60		4,858.40		4,871.10		4,929.80		4,925.30		5,093.40		5,437.00		5,848.60		5,959.10

		Tőzsdei részvények		200.8		186		158		176.8		175.6		151.3		152.6		156.8		151.9		146.3		139.7		158.2		167.4		176.2		175.4		200.1		223.1		223.6

		Nem tőzsdei részvények		471.8		484.7		509.2		534.8		564.5		578.7		608.1		638.3		646.5		636.2		644.7		650.6		659.5		648.6		654.9		664.6		675.2		662.2

		Egyéb tulajdonosi követelések		2,243.20		2,284.10		2,426.20		2,557.00		2,696.70		2,680.20		2,822.00		2,965.00		3,101.00		3,100.20		3,236.50		3,372.60		3,521.30		3,491.00		3,642.60		3,794.10		3,934.30		3,895.00

		Befektetési jegyek		474.4		494		511.7		573.3		666.6		677.6		675.3		745.4		860.2		893.9		837.5		689.7		581.7		609.4		620.5		778.2		1,016.10		1,178.30

		Biztosítástechnikai tartalékok		997.4		1,068.80		1,122.20		1,234.80		1,317.70		1,364.20		1,436.60		1,590.50		1,669.30		1,741.40		1,836.40		1,924.20		2,065.70		2,153.70		2,291.30		2,519.40		2,681.80		2,860.30

		Életbiztosítási díjtartalék		449.7		469.6		485.3		516		549.7		570.5		593.8		630.9		653.7		681.1		707.8		730.5		758.8		783.6		810		848.7		889.1		930.4

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		430.4		477.9		510.9		585.6		626.8		651.5		695.5		805.1		853.5		893.9		957.5		1,015.70		1,112.80		1,178.70		1,280.70		1,452.20		1,569.80		1,699.90

		Nem életbiztosítási díjtartalék		117.3		121.3		126.1		133.2		141.2		142.2		147.2		154.5		162.2		166.4		171.2		177.9		194.1		191.4		200.6		218.5		222.9		229.9

		Egyéb követelések		407.4		449.4		447.9		515.6		471.2		529.4		521.9		612.8		521.1		590.1		567.3		626.6		556.9		649.3		623.1		751.6		665.3		660.8

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		9.5		11		13.3		6.2		10.7		8		6		7.4		9.8		7.6		8.6		18.9		11.1		13.2		13.5		20.7		17.2		16.2

		Egyéb		397.9		438.4		434.6		509.5		460.4		521.4		515.8		605.4		511.3		582.4		558.7		607.7		545.7		636.1		609.6		730.8		648.1		644.6

		Kötelezettségek		1,156.60		1,290.70		1,389.80		1,572.30		1,602.50		1,831.90		2,071.40		2,399.60		2,488.00		2,869.90		3,170.90		3,596.80		3,648.00		4,019.50		4,242.00		4,598.00		4,632.30		4,890.00

		Készpénz és betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Folyószámla betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem részvény értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Rövid lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hosszú lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		830.3		935.3		1,045.70		1,146.30		1,247.10		1,444.60		1,697.30		1,922.60		2,124.50		2,454.40		2,772.80		3,097.50		3,276.10		3,550.20		3,789.20		4,027.30		4,153.70		4,416.70

		Rövid lejáratú hitelek		93.9		100.8		105.9		105.2		111.3		118.2		129.1		126.1		121.2		129.2		133.3		133.3		145.1		155.1		159		174.5		178.7		192.1

		Hosszú lejáratú hitelek		736.5		834.5		939.8		1,041.20		1,135.70		1,326.40		1,568.20		1,796.50		2,003.40		2,325.20		2,639.50		2,964.30		3,131.00		3,395.00		3,630.30		3,852.80		3,975.00		4,224.60

		Részvények és részesedések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tulajdonosi követelések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Befektetési jegyek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Biztosítástechnikai tartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tartozások		326.3		355.4		344.1		425.9		355.4		387.3		374.1		477		363.5		415.6		398.1		499.3		371.9		469.4		452.8		570.8		478.6		473.4

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		72.5		70.1		67.8		65.2		67.2		66		64.8		63.3		67.7		65.8		64.6		62.9		67.2		67.2		67.4		67.5		67.3		67.2

		Egyéb		253.7		285.3		276.3		360.7		288.2		321.4		309.4		413.7		295.8		349.8		333.5		436.4		304.7		402.2		385.4		503.3		411.3		406.1

		A háztartások nettó pénzügyi vagyona		8,770.80		8,924.70		9,223.00		9,775.90		10,031.70		9,999.60		10,172.20		10,605.20		10,719.80		10,651.80		10,688.00		10,950.90		11,187.20		11,211.50		11,395.20		11,969.80		12,460.60		12,652.30
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		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0



Pénzügyi eszközök

Monetáris arany és SDR

Készpénz és betétek

Készpénz

Folyószámla betétek

Egyéb betétek

Nem részvény értékpapírok

Rövid lejáratú értékpapírok

Hosszú lejáratú értékpapírok

Pénzügyi derivatívák

Hitelek

Rövid lejáratú hitelek

Hosszú lejáratú hitelek

Részvények és részesedések

Tőzsdei részvények

Nem tőzsdei részvények

Egyéb tulajdonosi követelések

Befektetési jegyek

Biztosítástechnikai tartalékok

Életbiztosítási díjtartalék

Nyugdíjpénztári díjtartalékok

Nem életbiztosítási díjtartalék

Egyéb követelések

Kereskedelmi hitelek és előlegek

Egyéb

Kötelezettségek

Készpénz és betétek

Készpénz

Folyószámla betétek

Egyéb betétek

Nem részvény értékpapírok

Rövid lejáratú értékpapírok

Hosszú lejáratú értékpapírok

Pénzügyi derivatívák

Hitelek

Rövid lejáratú hitelek

Hosszú lejáratú hitelek

Részvények és részesedések

Tőzsdei részvények

Nem tőzsdei részvények

Egyéb tulajdonosi követelések

Befektetési jegyek

Biztosítástechnikai tartalékok

Életbiztosítási díjtartalék

Nyugdíjpénztári díjtartalékok

Nem életbiztosítási díjtartalék

Egyéb tartozások

Kereskedelmi hitelek és előlegek

Egyéb

A háztartások nettó pénzügyi vagyona

Háztartások nettó pénzügyi vagyona (md forint)



Munka2

				2000. XII		2001. XII		2002. XII		2003. XII		2004. XII

		Folyószámlahitel		23.3		29		30.1		59.7		83.2

		Fogyasztási hitel és egyéb		255.8		371		432.8		517.5		672.6

		Lakáscélú, jelzálog típ. hitel		149.5		258.4		695		1392.9		1774.8

		Lakossági hitel		428.6		658.4		1157.9		1970.1		2530.6

				2000. XII		2001. XII		2002. XII		2003. XII		2004. XII

		mikro		482.6		538.5		525.8		668.3		747.3		0.1429620164		0.1658065797		0.1619706099		0.1569130686

		kis		265.7		296.5		266.9		353.3		456.5		0.0725685853		0.0876544435		0.0989423035		0.0863884441

		közép		577.4		644.3		609.6		709.8		1021.6		0.1657467577		0.1761028135		0.2214226885		0.1877574199

		nagyvállalatok		1749.8		1952.4		2275.6		2299.2		2388.4		0.6187226406		0.5704361634		0.5176643981		0.5689410674

				3075.5		3431.7		3677.9		4030.6		4613.8

				2000.		2001.		2002.		2003.		2004

		Vállalkozások		3075.5		3431.7		3677.9		4030.6		4613.8

		Háztartások		428.6		658.4		1157.9		1970.1		2530.6
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Folyószámlahitel

Fogyasztási hitel és egyéb

Lakáscélú, jelzálog típ. hitel

Lakossági hitelkihelyezés (md forint)



Banki_eredmény

		0		0		0		0
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mikro

kis

közép

nagyvállalatok
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		0		0

		0		0



Vállalkozások

Háztartások

A vállalati és a lakossági hitelkihelyezés megoszlása



				1999		2000		2001		2002		2003		2004

		Nettó kamateredmény		276.8		310.2		349		386.6		450.1		545.5

		Adózás előtti eredmény		37		96.8		144.7		155.5		215.9		323.8

		N1		100		120		130		140		150		160

		N2		176.8		190.2		219		246.6		300.1		385.5
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		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Adózás előtti eredmény

Nettó kamateredmény

Bankszektor eredményességének alakulása
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Életbiztosítási díjtartalék
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Egyéb követelések
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A háztartások nettó pénzügyi vagyona

1. Háztartások nettó pénzügyi vagyona (M forint)
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Munka1

				2001								2002								2003								2004								2005

				2001. I.		2001. II.		2001. III.		2001. IV.		2002. I.		2002. II.		2002. III.		2002. IV.		2003. I.		2003. II.		2003. III.		2003. IV.		2004. I.		2004. II.		2004. III.		2004. IV.		2005. I.		2005. II.

		Pénzügyi eszközök		9,927.40		10,215.40		10,612.80		11,348.10		11,634.20		11,831.50		12,243.70		13,004.90		13,207.80		13,521.80		13,858.90		14,547.80		14,835.10		15,231.00		15,637.20		16,567.80		17,092.90		17,542.30

		Monetáris arany és SDR		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz és betétek		4,154.20		4,259.20		4,427.10		4,710.80		4,712.20		4,797.70		4,909.20		5,179.30		5,205.70		5,383.20		5,502.20		5,920.70		5,928.70		6,109.20		6,210.20		6,451.00		6,540.10		6,705.30

		Készpénz		834.4		892.4		939.6		973.5		976.5		1,060.30		1,104.90		1,139.10		1,147.80		1,234.00		1,249.40		1,291.70		1,202.10		1,271.20		1,268.50		1,287.40		1,309.90		1,391.00

		Folyószámla betétek		621.8		658.7		665.2		780.9		775.5		804.9		817.3		982.5		957.3		1,028.70		989.6		1,092.70		987.3		1,022.90		1,035.60		1,094.30		1,175.40		1,277.40

		Egyéb betétek		2,698.10		2,708.00		2,822.30		2,956.40		2,960.20		2,932.50		2,987.00		3,057.70		3,100.60		3,120.50		3,263.20		3,536.30		3,739.30		3,815.20		3,906.00		4,069.20		4,054.80		4,036.90

		Nem részvény értékpapírok		886.3		904.7		916.7		941.7		917		929.5		1,001.50		1,006.10		948		933.4		995.6		1,103.70		1,250.40		1,287.70		1,312.80		1,301.80		1,249.00		1,247.50

		Rövid lejáratú értékpapírok		661.9		678.5		680		699.3		671		682.6		747.8		747.1		687.9		668.1		727.4		807.6		937.8		972.9		967.2		917.8		842.2		835.6

		Hosszú lejáratú értékpapírok		224.4		226.1		236.7		242.4		246		246.8		253.7		259.1		260.1		265.3		268.1		296.1		312.6		314.8		345.5		384.1		406.7		411.9

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		92		84.6		93.7		103.2		112.8		122.9		116.5		110.6		104		97.1		99		101.4		103.6		105.8		106.5		107		108.1		109.4

		Rövid lejáratú hitelek		0.5		0.7		0.5		0.6		0.6		1		1.1		1.8		1.8		1.4		1.4		1.9		2.4		2.9		3.2		3.8		4.2		4.9

		Hosszú lejáratú hitelek		91.5		83.8		93.2		102.7		112.2		121.9		115.4		108.8		102.2		95.8		97.6		99.5		101.3		102.9		103.3		103.3		103.9		104.4

		Részvények és részesedések		3,390.10		3,448.80		3,605.20		3,841.90		4,103.30		4,087.70		4,258.00		4,505.50		4,759.60		4,776.60		4,858.40		4,871.10		4,929.80		4,925.30		5,093.40		5,437.00		5,848.60		5,959.10

		Tőzsdei részvények		200.8		186		158		176.8		175.6		151.3		152.6		156.8		151.9		146.3		139.7		158.2		167.4		176.2		175.4		200.1		223.1		223.6

		Nem tőzsdei részvények		471.8		484.7		509.2		534.8		564.5		578.7		608.1		638.3		646.5		636.2		644.7		650.6		659.5		648.6		654.9		664.6		675.2		662.2

		Egyéb tulajdonosi követelések		2,243.20		2,284.10		2,426.20		2,557.00		2,696.70		2,680.20		2,822.00		2,965.00		3,101.00		3,100.20		3,236.50		3,372.60		3,521.30		3,491.00		3,642.60		3,794.10		3,934.30		3,895.00

		Befektetési jegyek		474.4		494		511.7		573.3		666.6		677.6		675.3		745.4		860.2		893.9		837.5		689.7		581.7		609.4		620.5		778.2		1,016.10		1,178.30

		Biztosítástechnikai tartalékok		997.4		1,068.80		1,122.20		1,234.80		1,317.70		1,364.20		1,436.60		1,590.50		1,669.30		1,741.40		1,836.40		1,924.20		2,065.70		2,153.70		2,291.30		2,519.40		2,681.80		2,860.30

		Életbiztosítási díjtartalék		449.7		469.6		485.3		516		549.7		570.5		593.8		630.9		653.7		681.1		707.8		730.5		758.8		783.6		810		848.7		889.1		930.4

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		430.4		477.9		510.9		585.6		626.8		651.5		695.5		805.1		853.5		893.9		957.5		1,015.70		1,112.80		1,178.70		1,280.70		1,452.20		1,569.80		1,699.90

		Nem életbiztosítási díjtartalék		117.3		121.3		126.1		133.2		141.2		142.2		147.2		154.5		162.2		166.4		171.2		177.9		194.1		191.4		200.6		218.5		222.9		229.9

		Egyéb követelések		407.4		449.4		447.9		515.6		471.2		529.4		521.9		612.8		521.1		590.1		567.3		626.6		556.9		649.3		623.1		751.6		665.3		660.8

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		9.5		11		13.3		6.2		10.7		8		6		7.4		9.8		7.6		8.6		18.9		11.1		13.2		13.5		20.7		17.2		16.2

		Egyéb		397.9		438.4		434.6		509.5		460.4		521.4		515.8		605.4		511.3		582.4		558.7		607.7		545.7		636.1		609.6		730.8		648.1		644.6

		Kötelezettségek		1,156.60		1,290.70		1,389.80		1,572.30		1,602.50		1,831.90		2,071.40		2,399.60		2,488.00		2,869.90		3,170.90		3,596.80		3,648.00		4,019.50		4,242.00		4,598.00		4,632.30		4,890.00

		Készpénz és betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Készpénz		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Folyószámla betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb betétek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem részvény értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Rövid lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hosszú lejáratú értékpapírok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Pénzügyi derivatívák		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Hitelek		830.3		935.3		1,045.70		1,146.30		1,247.10		1,444.60		1,697.30		1,922.60		2,124.50		2,454.40		2,772.80		3,097.50		3,276.10		3,550.20		3,789.20		4,027.30		4,153.70		4,416.70

		Rövid lejáratú hitelek		93.9		100.8		105.9		105.2		111.3		118.2		129.1		126.1		121.2		129.2		133.3		133.3		145.1		155.1		159		174.5		178.7		192.1

		Hosszú lejáratú hitelek		736.5		834.5		939.8		1,041.20		1,135.70		1,326.40		1,568.20		1,796.50		2,003.40		2,325.20		2,639.50		2,964.30		3,131.00		3,395.00		3,630.30		3,852.80		3,975.00		4,224.60

		Részvények és részesedések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem tőzsdei részvények		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tulajdonosi követelések		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Befektetési jegyek		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Biztosítástechnikai tartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nyugdíjpénztári díjtartalékok		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Nem életbiztosítási díjtartalék		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Egyéb tartozások		326.3		355.4		344.1		425.9		355.4		387.3		374.1		477		363.5		415.6		398.1		499.3		371.9		469.4		452.8		570.8		478.6		473.4

		Kereskedelmi hitelek és előlegek		72.5		70.1		67.8		65.2		67.2		66		64.8		63.3		67.7		65.8		64.6		62.9		67.2		67.2		67.4		67.5		67.3		67.2

		Egyéb		253.7		285.3		276.3		360.7		288.2		321.4		309.4		413.7		295.8		349.8		333.5		436.4		304.7		402.2		385.4		503.3		411.3		406.1

		A háztartások nettó pénzügyi vagyona		8,770.80		8,924.70		9,223.00		9,775.90		10,031.70		9,999.60		10,172.20		10,605.20		10,719.80		10,651.80		10,688.00		10,950.90		11,187.20		11,211.50		11,395.20		11,969.80		12,460.60		12,652.30
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Pénzügyi eszközök
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Készpénz és betétek
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Egyéb betétek
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Hitelek
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Hosszú lejáratú hitelek

Részvények és részesedések

Tőzsdei részvények

Nem tőzsdei részvények

Egyéb tulajdonosi követelések

Befektetési jegyek

Biztosítástechnikai tartalékok

Életbiztosítási díjtartalék

Nyugdíjpénztári díjtartalékok
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Kötelezettségek
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Rövid lejáratú hitelek

Hosszú lejáratú hitelek

Részvények és részesedések
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Életbiztosítási díjtartalék
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Kereskedelmi hitelek és előlegek

Egyéb

A háztartások nettó pénzügyi vagyona

Háztartások nettó pénzügyi vagyona (md forint)
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