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Mibe fektethetlink és milyen
hiteleket vehetlnk fel?

A legalapvetébb pénzligyi szamitasok:
kamatos kamat, jévéérték és
jelenérték, értékpapirok hozama és
arfolyama, hitelek torleszt6 részlete.

b= Ecverem

Alapfogalmak és 0sszefuggések

+ jovedelem (munka- és t6kejovedelmek)

» fogyasztasi kiadasok (létfenntartasi és egyéb kiadasok)

« jovedelem > fogyasztas, j6vedelem — fogyasztasi
kiadasok = megtakaritas

* amegtakaritas formaja
— pénzligyi eszkdzok
— realeszkdzok

* vagyon

» fogyasztas > jovedelem, fogyasztas — jovedelem =
korabban felhalmozott megtakaritasok (vagyon) felélése
vagy hitelfelvétel

» stock és flow valtozok

Koppéiny Krisztiin, SZ&

I o
Vagyontartasi formak

» készpénz

* pénziigyi befektetési eszkdzok
— (lekotott) bankbetét
— vallalati értékpapirok

— dllampapirok <
— befektetési alapok, T~ :‘j\!

nyugdijpénztarak W
— gletbiztositasok "5 t‘
* redleszk6zok ﬂ‘ A
— ingatlan
— nemesfémek

Koppéiny Krisxtiin, SZ&




b= Ecverem

Készpénz

a legmagasabb foku likviditas
nincs nominalis hozam, a pénztartas alternativ

koltsége

inflacio esetén negativ realhozam
szampélda: mennyi az egy év mulva érvényes
realértéke a mai 1 millio Ft-nak, ha az éves

inflacid6 mértéke varhatdéan 7 szazalék?

arak emelkedése: 1 — 1,07

1.000.000
1,07

=934.579
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Koppény Kriaztlin, SZE

Banki betétek

alapfogalmak: befektetett téke, (éves) kamatlab, kamat,

kamatfizetési gyakorisag

latra sz6l6 és lekotott betétek, likviditas

kockazat (betétbiztositas)

a lekotés tartama, a varakozasok és a hozam kapcsolata

A lekotés tartama Atlagos kamatlab
(2014. aug.)
Latra sz6l6 és folyoszamlabetét 0,5%
Even beliili lekdtés 1,62%
Maximum két éves lekdtés 2,14%
Két éven tuli lekotés 1,54%

Forras: Magyar Nemzeti Bank

b= Ecverem

" Betétbiztositas Magyarorszagon

Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA)
A hitelintézetek fizetésképtelensége
esetén az OBA 20 munkanapon belll
kartalanitast fizet a névre szol6 (a
betétes adatait tartalmazo) betétek utan
magan és jogi személyeknek egyarant.
Az OBA a tagintézetek kotelezé
rendszeres befizetéseibdl és az ebbdl
felhalmozott vagyon hozamabol
kartalanit.

A kartalanitas betétesenként és egy
hitelintézetre 6sszevontan legfeliebb 100
ezer eurénak megfelelé forintdsszeg. (Az
OBA forintban kartalanit a kartalanitas
kezdd napjat megeléz6 napon érvényes
MNB devizaarfolyamon!)

A biztositas minden hitelintézetre kilon-
killén érvényes: ha egy betétes tébb
bankban helyezi el a pénzét, akkor
mindeniitt biztositotta valik 100 ezer
eurdig.

Koppéiny Krisztiin, SZ&

Példa:

Kis Tamés forintban elhelyezett betétjei:
Takarékbetét: 27.980.000 Ft

Kamat: 820.000 Ft

Osszesen: 28.800.000 Ft

OBA altal feltételezett MNB
devizaarfolyam: 280 Ft/euro
Kartalanitasi értékhatar eurdban:
100.000 eur6

Kartalanitasi 6sszeg forintban: 100.000
eurd x 280 Ft = 28.000.000 Ft

Kis Tamés forintban elhelyezett
betéteibél:

OBA altal kartalanitaskent kifizethetd
28.000.000 Ft

OBA altal nem kifizethet6: 800.000 Ft

(®OBA

BIZTOS BETET, BIZTOS KIVET.
http://www.oba.hu/index. ph
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Részlet egy banki hirdetménybél

Futamidd

1 hénap

2 hénap

3 hanap

4 hénap

6 hanap

12 hénap

SZECHENYI ISTVAN
EGYETEM
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Koppany Kriaztlin, SZE

A kamatado és eho

* 2006. szept. 1-jétél a maganszemélyeknek kamat- és
arfolyamnyereségik utan adoét kell fizetnitik, amelynek
mértéke 2011-ig 20%, 2011-t8l 16%

* kamatadoé terheli

— alekotott és latra szolo betétek, illetve a folydszamlan
elhelyezett 6sszegek utan fizetett kamatokat

- a befektetéslitj
kotvények é

jegyek, allamkotvények, kincstarjegyek, egyéb
ékesitése, visszavaltasa soran elért

arfolyamnyereséget és ez ezek utan kapott kamatokat
* a2013. augusztus 1-jét kbvetden megszerzett
kamatjévedelemnek mindsuilé jovedelmek utan 6%-os
egészségugyi hozzajarulas (eho) fizetési kotelezettség

keletkezik

* akamatadoét és az eho-t a bank vonja le, szja-

bevallasban nem kell feltlintetni

SZECHENYI ISTVAN
EGYETEM

A kamatszamitas alapjai

+ ajeldlések tisztazasa P

» az éves kamat és a kamatokkal megnoévelt t6ke
meghatarozasa, a jovéérték (FV, Future Value)

» kamatos kamat, tObbperiédusu jovéérték

* jelenérték (PV, Present Value), diszkonttényezd

* apénz idberteke

« tortidészaki (féléves, negyedéves, havi)
kamatozas, effektiv kamatlab »

* arealkamatlab meghatarozasa p

Koppény Krisztiin, SZE
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Bank altal meghirdetett éves

Mi az az EBKM?

EBKM = Egységesitett Betéti KamatlabMutato
egy adott betét dsszes jellemzdjének (kamatlab,

kamatfizetés gy:

akorisaga és a betétszamlaval

kapcsolatos koltségek) figyelembe vételével mekkora a
ténylegesen kifizetend6 éves hozamrata

a mutatot a bankok egységes szamitasi mod alapjan

kételesek megallapitani (82/2010. (1ll.25) Korm.rendelet)
az Ugyfélfogadasra nyitva allo helyiségében kifuiggesztett
(zletszabalyzataban, a hirdetményekben és a
szerz6désekben a rovidités feltlintetésével két
tizedesjegy pontossaggal kell szerepeltetni

a betéti konstrukciokat célszerli az EBKM alapjan

odsszehasonlitani

ZECHENYI ISTVAN
M

A névleges banki kamatlab
és az EBKM oOsszehasonlitasa

kamatlab

N

technikai okokbal
vonatkozhat 360 napra is
a banki dijakat,
jutalékokat és egyéb
koltségeket nem veszi
figyelembe

nem veszi figyelembe a
kamatadot

SZECHENYI ISTVAN
EGYETEM

EBKM

» 365 napra vonatkozik (az
5 nappal hosszabb
idészak miatt magasabb
is lehet, mint a kamatlab)

« figyelembe veszi a
koltségek, levonasok
hozamcsokkent6 hatasat

* nem veszi figyelembe a
kamatadot

Betéti konstrukciok
0sszehasonlitasa az EBKM alapjan

1. betét

2. betét

7%-0s éves kamat

a lekotott téke 1%-anak
megfeleld
betételhelyezési dij
(amelyrél tfh. a futamidé
végén kerll levonasra)

100 eFt-os betét esetén
EBKM = 6,10%

* 6,5% éves kamat

* az elért kamatbdl
levonnak 5% ugyintézési
dijat

100 eFt-os betét esetén
EBKM = 6,26%

Koppéiny Krisztiin, SZE

Koppény Kriaztlin, SZE



http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/data/cms2157066/82_2010_III.25_Korm_rendelet_EBKM.pdf
http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/ebkm
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EBKM-képlet éven beldli lekotésnél

Az EBKM kiszamitdsahoz a kovetkezo képletet kell alkalmazni, ha a lejarang hanalévd futanudd 365 napnal
kevesebb:

(k + bv)i

Elhelyezett betét= ) —————
i1 1+ 1 x(t /365

ahol

n: a kamatfizetések szama,

1 az EBKM értéke

toa betérelhelyezés napjatol az i-edik kifizetésig hatralévo napok szama,

(k—b\']l: az 1-edik kifizetéskor kifizetett kamat és betétdsszeg visszafizetés Gsszege

82/2010. (ll.25) Korm.rendelet

Koppéiny Krisztiin, SZE

A= cvirem
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o EBKM-képlet éves
vagy éven tuli lekotésnél

Az EBKM kiszamitasihoz a kavetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hawalévd futamidd legalabb
365 nap:

(k + bv)i

r)(q /365)

Elhelyezett betét=z
i (1+

ahol

n: a kamatfizetések szama,

1: az EBKM értéke,

tpa betételhelyezés napjatol az i-edik kifizetésig hatralévo napok szama,

kal\\')]-: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és betétdsszeg visszafizetés Gsszege.

Futamidd Osszeghatar (Ft)  Eves kamat (%]  EBKM (%)

36 hénap 100.000- 6l 7,25 6,78

Koppéiny Krisztiin, SZ&
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Részvények
« tulajdonosi jogviszony, névérték
» tézsdei részvények, likviditas
* hozam
— osztalék (a névérték szazalékaban kifejezve)
— arfolyamnyereség
* nincs garantalt hozam, kockazat

Néhény részvény adatai a Budapesti Ertékt6zsdén 2008. november 7-én

forgalom  forgalom

részvény nyitoar maximum &r étlagar minimum &r Zé&r6ar (mFt) (db)
EGIS 10605Ft 11500Ft 11293 Ft 10605Ft 11500 Ft 188 16688
FOTEX 400 Ft 438 Ft 425 Ft 400 Ft 425 Ft 136 321010
MOoL 11500Ft 11875Ft 11259Ft 10750Ft 11160 Ft 5303 471019
MTELEKOM 603 Ft 620 Ft 607 Ft 595 Ft 600 Ft 1653 2724808
oTP 3055Ft 3185Ft 3089Ft 2990Ft 3040Ft 8960 2900243
RICHTER 26400 Ft 26750 Ft 26454 Ft 26000 Ft 26600 Ft 1793 67761

Koppéiny Krisxtiin, SZ&
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~ Arfolyamnyereség és éves hozam

38 000 12000
MOL-részvény )
Eves Eves e
s P valiozas . =0 10000
Datm BET-z&rddr o oo arblyam
(el6z6 v = o
hozam (%)
4 000

100%)

2007.10.12___ 28300 Ft_138,39% _38,39% W\

20081013 12945Ft 4574% 5426% | W .
2009.10.12 15045 Ft  116,22%  16,22% N m

20101012 20995 Ft 139.55% 39,56% | =~

2011.10.12 16 900 Ft 80,50% -19,50% 12000 4000
2012.10.12 18455 Ft 109,20%  9,20% 2000

OTP-részvény

, dlozas V%S !
Daum BET-zéroar oo arblyamy
ooz eu= L
100%)

2007.10.12 9535 FL_131,16% 31,16% — —
2008.10.13 4000 Ft_ 4195% -58.06% !
2009.10.12 5409 Ft 135,23%  35,23%
2010.10.12 5530 Ft_102,24% _ 2.24% i DIV, + (P1 — FB )
2011.10.12 3411 Ft__61,68% _ -38.32% /részvény(%) =—1 Y1 07,100
2012.10.12 4262 Ft 124,95% 24,95%

Kgppln’ Krlaztlin, SZE
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Allampapirok

. éltalénqs jellemzék ALLAMPAPIR-
- hitelviszony REFERENCIA 2014.szept.  2008. okt.
— alacsony kockazat HOZAMOK
— lejarat el6tt adhatok és ho 1.349 11.629
vehetdk, likviditas 3hénap 34% 62%
« diszkont kincstarjegy 6 hénap 1.45%  11,66%
— névérték 1év 1,58% 11,80%
— kibocséatasi arfolyam 3év 3,16% 12,66%
— hozam ) o o
— példa a kibocsétasi arfolyam Sév 3,63%  12,03%
ésahozam 10év 4,63% 9,79%
_ meghatdrozasara 156v 477%  8,39%
« dllamkotvény —
— példaa kétvények Forés:AKK

arfolyamanak kiszamitasara Koppény Kileztién, 525

b= Ecverem

== o A”am papfrokka| kapcsolatOS
szamitasok (példak)

+ legfeljebb mennyit érdemes fizetni kibocsataskor egy 3
hénapos diszkont kincstarjegyért, ha az éves piaci kamat
8,5%7?

* mekkora éves hozamot érhetiink el, ha egy hat hénapos
diszkont kincstarjegyet kibocsataskor a névérték 96%-an
vasaroltunk és lejaratig megtartjuk?

« legfeljebb mennyit érdemes fizetni kibocsataskor egy 5
éves, 10 ezer Ft névértéki, kamatot évente egyszer
fizetd, a futamid® végén egy dsszegben torlesztd, 9%-os
névleges kamatozasu allamkétvényért, ha a piaci
kamatlab 8,5%7?

(megoldasok a kbvetkezd dian)

Koppény Krisztiin, SZE




A= cviTem

£
a oo

Megoldasok

« diszkont kincstarjegyhez kapcsol6doé példak (C = névérték, PV =
arfolyamérték, i = éves kamat, n = a lejaratig hatralévé napok szama)

c 100 c 365 (100 ) 365
PV = - —or947 [ _4).365 (100 .3 365
1+7-(n/365) 1+0,085-(90/365) {pv 1] n (96 1] 180~ 108449

« kotvény arazasa

| Névérték = 10 000 Ft Névleges kamat= 9,00% Piaci kamat = 8,50%

Fennilld Kamat  Toketorlesztés 0525 3N jeroncrtek
toketartozas flow

1 10 000 Ft 900 Ft - Ft 900 Ft 829 Ft

2 10 000 Ft 900 Ft - Ft 900 Ft 765 Ft

3 10 000 Ft 900 Ft - Ft 900 Ft 705 Ft

4 10 000 Ft 900 Ft - Ft 900 Ft 649 Ft

5 10 000 Ft 900 Ft 10 000 Ft 10900 Ft 7 249 Ft

Jelenérték dsszesen 10 197 Ft

Koppény Kriaztlin, SZE
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Befektetési portfolidk

+ a befektetési portfolié 6sszeallitasanak
szempontjai
—hozam
— kockazat
— likviditas
* befektetési alapok
—nyilt végl
— zart vegl

A= cvirem

£
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Mi az az EHM?

« EHM = Egységesitett értékpapir HozamMutat6

* Az EHM a hatralévé futamidére es6é kamatot fejezi ki szazalékos, a
befekteték szamara 6sszehasonlithaté formaban, azon érlékf()apirok esetén,
amelyeknél a hatralévé futamidére a kamat vagy a hozam a kibocsato altal
megallapitasra kertilt.

* Az EHM szamitasanal a hozam dsszege csak a ténylegesen jovairandd
Osszeget tartalmazza. Ha a kifizetend8 hozamot barmilyen jogcimen - pl.
jutalék, dij - levonas terheli, azt az EHM-ben bemutatott hozam mar nem
tartalmazza. Ez aldl kivételt jelent a kamatadé-fizetési kételezettség, azt a
hozam még tartalmazza.

* A mutaté a hozamot évesitetten, 365 napos bazison fejezi ki, két
tizedesjegy pontossaggal.

» Akibocsato kételes kiszamitani és kdzzétenni az EHM-et a hitelviszonyt
me'glesles.ilé'érlékpafpirok és — hozamgaranciaval vagy hozamvédelemmel
ellatott, nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegyek esetében, ha az
értékpapir kamata vagy hozama a kibocsaté altal a még hatralévé teljes
futamid6re megallapitasra kerdilt.

http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/EHM Koppéiny Krisztiin, SZE
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Tokegydjtés, nyugdij-
elétakarékossag

onkéntes nyugdijpénztar, nyugdij-
el6takarékossagi szamla
» azonos idészakonként jelentkezd, azonos

nagysagu pénzaramlasok

— végtelen ideig = orokjaradék

— meghatarozott idétartamon at = annuitas
+ az orOkjaradék és az annuitas formulaja »
» szampéldak

Koppény Kriaztlin, SZE
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Eletbiztositasok

+ rendkivdl alacsony likviditas, a
visszavasarlas feltételei

+ altalaban alacsony hozam

+ specialis (t6bblet)szolgaltatas
— klasszikus halaleseti biztositasok
— klasszikus vegyes biztositasok
— nyugdijbiztositasok

— unit-linked biztositasok (MABISZ teljes
koltségmutato, TKM)

\|
Hitelek
« alapfogalmak « tipusok
— hitel 6sszege — folyészamlahitel
— futamidé — hitelkartya
— éves kamatlab — aruhitel
— atorlesztés — személyi kélcson

Utemezése, torlesztd
részlet

— elétorlesztés

— biztositékok (az Ugyfél
jovedelme,
lombardhitel, jelzalog)

— gépjarma-
finanszirozas
— ingatlanhitelek

* akockazat és a

hiteldij mértéke

Koppény Krisztiin, SZE
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Az allando torlesztd részlet
kiszamitasa

£n

admin.dij | egyszeri kezelési koltség | THM

1,50%
1,50%
0,29% 1,50%

4,000,000 - 6,000,000

1 ilm
%‘&_(Hi/m@ C=pv 1

eyl e T (ifmy
ismerjiik) részlet (ezt torlesztés van 012/12
keressuk
by " 1.000.000 e =88.849
torlesztés van -
(1 + 0’1 2/12)12 Koppéiny Krisztiin, SZ¥
ﬂ! ?é}im" ISTVAN
A kamat és a téketorlesztés alakulasa a
torleszts részleten beliil (Excel-sablonnal)
Kolcséntorlesztési terv
Koppéiny Krisztlin, SZ&
ﬂ! ?é}im" ISTVAN

http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/thm Woppény Krisxtién, SZE

Mi az a THM? Mire j6 és mire nem?

+ A THM = Teljes Hiteldij Mutaté egyéves id6szakra vetitett szazalékos érték,
amely gyakorlatilag minden olyan koltséget tartalmaz, amelyet a pénziigyi
intézmeénynek a toketorlesztésen felll fizetniink kell.

+ Minél alacsonyabb a THM, annal kedvezébb a fizetend teljes hiteldij,
vagyis annal olcsébb a kdlcson.

+ aTHM feltintetésének maddja
- Ajrelzéloghitelekre vonatkozo kereskedelmi kommunikacioban feltiinéen meg kell adni
a THM értékét, vagy a THM értékének jol érthetden el kell hangoznia (pl. radios
reklamban), ha abban szerepel a hitel kamata, barmilyen koltsége, torlesztérészlete
vagy ezekkel 6sszefliggésbe hozhaté barmilyen utalas.
— Afogyasztasi hitelre vonatkozd kereskedelmi kommunikacioban a THM-et minden
esetben feltiinéen meg kell adni.

» Valtozé kamatozasu hitelek esetében a THM mutaté értéke nem tiikrézi a
hitel kamatkockazatat, a devizaalapu j‘elzéloghilelek esetében pedig az
arfolyamkockazatot sem tartalmazza!!!

« Akolcson feltételeit ne csak a THM alapjan itéljik meg, hanem tegylk
mérlegre torlesztéképesseégiinket is, vagyis azt, hogy tudjuk-e majd fizetni a
kolcson részleteit tobb hdnapon, éven keresztil! Gondoljunk arra, hogy tiz-
husz év alatt megvaltozhatnak a koériilményeink, elveszithetjik az
allasunkat, kedvezétlen valtozas allhat be az anyagi helyzettinkben! Ezért
térekedjunk arra, hogy mindig legyenek tartalékaink!!!
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A THM tartalmazza

Mit tartalmaz a THM és mit nem?

A THM nem tartalmazza

a kamatot, + akésedelmi kamatot,
a kezelési koltséget, « ahitel futamideje meghosszabbitasanak
a hitelbiralati dijat, (P'°'°"9ba'a|5) kﬁ?setserk,,t enetissact
Arté ssi dii +  azegyéb olyan fizetési kitelezettséget,
az grl'eklbjecs\esll dijat, . . amely a szerzédésben vallalt
lakasépitéseknél a helyszini szemlék kotelezettség nem teljesitésébol
digt, oo o i szarmazik,
a h!telkozvemgngk f\ze'lgndQ' d'ual.l «  akozegyz6i dijat,
azingatlan-nyilvantartasi eljaras dijat, «  kereskedelmi kdlcsén vagy kapcsolt
a szamlavezetés és készpénz- hitelszerzédés esetén a %gyaszté altal a
helyettesit6 fizetési eszkoz ) termékek vagy szolgaltatasok
hasznélatanak koltségei és a fizetési megvételéért fizetett — a vételaron fellili —
miveletekkel kapcsolatos egyéb dijat, fﬁg?etlenﬁl attol, hogy készpénzzel
kéltségeket, amennyiben a szamla vagy hitelbél fizeti, valamint
vezetését a hitelezd eldirja, +  aszamlavezetés és készpénz-
biztositési és garancia dij, amennyiben a helyettesité fizetési eszkoz
jelzaloghitelhez vagyonbiztositas hasznalatanak koltségeit és a fizetési
szlikséges. miiveletekkel kapcsolatos egyéb
kéltségeket, ha a hitelezé nem irja el6 az
i segeit a

fogyasztoval ki

zerz en
egyértelmlien és kulon feltlintették.

Koppany Krisztian, 828

http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/thm

b= Ecverem

A THM maximalis mértéke

2012. aprilis 1-jét kdvetden pénzigyi szolgaltato (hitelintézet
és pénzugyi vallalkozas) a fogyasztoknak nem nyujthat
olyan kolcsont, amelyben a THM meghaladja a jegybanki
alapkamat 24 szazalékponttal novelt mértéket.
Az alabbi konstrukciéknal a THM nem haladhatja meg a
jegybanki alapkamat 39 szazalékponttal ndvelt mértékét:
— a hitelkartya-szerzédések,
— afizetési szamlahoz kapcsolodé kdlcson (pl. folydszamlahitelek),
tovabba
— amindennapi élet felszerelési targyainak, tartés fogyasztasi
cikkek és szolgaltatasok megvasarlasahoz (pl. aruhitelek)
nyujtott kblcsonok, valamint
— akézizalog fedezete mellett nyujtott kdlcsonok.
A gépjarmihitelek esetében a szigorubb, altalanos korlat az
érvényes.

http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/thm Koppény Krlsztifn, SZE

b= Ecverem

A THM szamitasa

A THM kiszamitasira vonatkozoan a kivetkezé képletet kell alkalmazni:

icku +X™ = io,u +X)
k=1 I=1

ak sorszami hitelrészlet dsszege. csokkentve a hitel felvételével dsszefiiggo. az elsé hitelfolyositasi
fizetends koliségelkel,
az 1 sorszamit tbrlesztorészlet vagy dijfizetés dsszege

a hitelfolyositasok szama
az utolsd térleszidrészlet vagy dijfizetés sorszama,

az ¢ls hitelfolyositas idspontja s minden ezt kovetd hitelfolydsitis idopontja kizatt idotartam években
& toredekevekben ifejezve, ezértt, =0

az ¢lsé hitelfolyésitas iddpontja & minden egyes torlesztorészlet vagy dijfizetés iddpontja kozotti
1ddrartam években és toredékévekben kifejezve,
a THM éntéke.

83/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet

Koppéiny Krisxtiin, SZ&
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http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/thm
http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/iranytu_jobbmenu/thm
http://www.pszaf.hu/data/cms2157064/83_2010_III.25_Korm_rendelet_THM.pdf

b= Ecverem

A THM szamitasa - példa

Felvet hitel dsszege 1 000 000 Ft Ci= 985 000 Ft
Eveskamat ~ 12,00% Honap  Havi torleszt részlet PV
Egyszeri kezelési koltség 1,50% 1 95 749 Ft 93 457 Ft
Havi adminisziracios dj 0,69% 2 95 749 Ft 91 220 Ft
e . 3 95 749 Ft__ 89 036 Ft
Kezelési kéltség = 1 000 000_F1t-51dg(§u|:—1 4 95749 Ft 86 905 Ft
h 5 95749 Ft 84 824 Ft
Kezelési kéltséggel csokkentett 6 05 749 Ft 82 794 Ft
hitelésszeg = 1 000 000 Ft— 15000 Ft = 7 95749 Ft 80812 Ft
=985 000 Ft 8 95749 Ft 78 877 Ft
9 95749 Ft 76 989 Ft
Havi adminisztracios dij hitelésszeg utan 10 95749 Ft 75146 Ft
1000000 Ft - 0,69% = 6 900 Ft 1 95749 Ft 73 347 Ft
Havi hiteldij (havi torlesztés + admin. dij) 12 95749 Ft 71592 Ft
88 849 Ft + 6900 Ft = 95 749 Ft Osszesen 1148 988 Ft 985 000 Ft
12 95749 Célértek- 5 X = 33,74%
98500 Z kereséssel
k71 1 )()k/1 2 Excelben Koppsiny Kelaatifin, SZE
ﬂ‘ <é5ﬁ4wv\ ISTVAN D

Kérjiik, adja meg a felvenni kivant hitel paramétereit

Minimum Maximum

http://privatbankar.hu/thm_kalkulator Koppény Krlsztién, SZ&

SZECHENYI ISTVAN
EGYETEM

GYOR

lra

5/B lecke

Befektetés és hitelfelvétel
devizaban és devizaalapon
Devizapiaci alapfogalmak. Mikor

érdemes devizaban befektetni és
eladosodni? (Tk. 367-383. 0.)
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http://privatbankar.hu/thm_kalkulator

Alapfogalmak

* valuta, deviza

« vételi, eladasi, k6zéparfolyam
* MNB-kdzéparfolyam

« direkt, indirekt arfolyamjegyzés

Koppény Kriaztlin, SZE

Befektetés devizaban

+ az arfolyamvaltozas szamszer(sitése

e
Ae% = -1
eO
* a devizahozam szamszerisitése

dh~i +Ae%  1+dh=(1+i)-(1+Ae%)

* szampélda

Koppéiny Krisztiin, SZ&

""" Devizaalapu hitelek

Az uj hitelszerzédések és a teljes hitelallomany
denominacios sszetétele a bankrendszerk

o Med e Uj szerzédések 0 sonp M Fo Allomany % 45
8000 40

7000 T e E 35

5000 1 30

5000 g 25

4000 20

3000 15

2000 10

1000 5

+ + 0

=Py El CHF
wim Forinthitelek részardnya (jobb skala)

= HUF
en beliil a forint ardnya

N - Forrds: MNB.
el a forint ardnya

* adevizaalapu hitelkonstrukcié mikodése: xis tabla

Koppéiny Krisxtiin, SZ&
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ﬂ‘] SZECHENYI ISTVAN

EGYETEM
e GYOR

Pénzugyi képletek

1N e
' A pénz idéértéke
C,+C,-i= FV,=C,-(1+i)
Cp - =Cy - (1+i)—— Cy-(1+i)?
0 2 . .
C,
P -Xx-(1+1)=C,
Py C1/(1+I) CZ/(1+I)2
PV :C,% <
(1+1) ——

zzzzzz

Tortid6szaki kamatozas és
az effektiv kamatlab

* egy éven at lekotott betét tékésitett értéke i éves
kamatozassal, m szamu éven belili kamatperiodussal

(kamatfizetéssel) iy
FV =C, (1 + —j
m

« effektiv kamatlab

/eﬂ(%)=[(1+’jm —1J.100
m

* p periédusra lekotott betét, m szamu éven belili

kamatperiédussal PV
FV = CO (1 + Ej <

Koppény Krisztiin, SZE
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A realkamatlab meghatarozasa

» hétkéznapi (pontatlan) szamitas
ri-rz

» arealkamatlab pontos értékének
meghatarozasa a Fisher-tétel alapjan
1+i

1+r=——

ar

1+
19 -

1+ 7

W szecuo isrvan Ty . "
S e Orokjaradék és annuitas

40

O: 40—

PV,,(0 — 40) = PV,,(0 — o) — PV, (40 — x)
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