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10. elbadas
Horizontalis fuziok
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Fuziék

» 1990-es évek
— Enron
— Tyco
— Health South
— WorldCom
= 2001. szept. 11. utén
— USA: Oracle 6,2 mrd USD ellenséges kivasarlasi
ajanlata a PeopleSoft Inc.-re; Alan Inc. 3,9 mrd
USD ajanlata a Pechiney SA-ért
— Eurépa: Liberty Media Corp. 7,9 milliard USD
felvasarlasi ajanlata a QVC Inc.-re, Air France és a
KLM fazigja
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Mi mozgatja a fuziokat?

Koltségmegtakaritas

— Kett6z6dések megszlintetése

— Informécidéaramlas javitasa
Hatékonyabb arképzés
Szolgaltatasok javulasa
Kiegészit6 javak termelésének

ésszerlsitése
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Ha Téteznek ezek a »pozitiv’ hatasok,
akkor miért lehet problémas a fuzié?

Torvényes kartell 1étrehozasara tett

kisérletek?

— Tulajdonosi kor kdzdssé valik

— Iranyitas kozéssé valik

— Osszehangoljak a tevékenységeket a
profitmaximalizalas érdekében

— Mitél térvényes ez? Hogy egy vallalat hatarain
beltl marad!
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== A legfontosabb kérdések?
* |gazolhat6-e a fuzidk révén névekvd piaci
eré?

» Kulonbséget tudunk-e tenni a monopolerét
néveld és nem noveld fuzidk kdzott?

» A tovabbiakban ezzel a kérdéskorrel
foglalkozunk!
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A fuzidk tipusai

Horizontalis fuziok

Vertikalis fuziok

Konglomeratum tipusu fuziok
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~=A horizontalis fuziok

+ 1. 1épés! A fuziés paradoxon! /merger
paradox/

» ,Nehéz olyan egyszerii kbzgazdasagi
modellt alkotni, melyben a horizontalis
fizibban részt vevé vallalatok jokora
nyereségre tesznek szert, amennyiben a
flizi6 nem vezet monopolium
letrejottehez!”
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“= Példa a fuziés paradoxonra

» A fazié nem kifizet6d6 a Cournot-
modellben, akar kettd, akar tobb vallalat
fazidjardl van szo, feltéve, ha nem jon létre
monopodlium!

» A piacon N>2 vallalat van jelen

A vallalatok homogén terméket allitanak
eld

» Cournot-versenyz6i magatartas jellemzé
* Koltségviszonyaik egyformak
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A bizonyitas
A vallalatok teljes koltség fiiggvénye:
Clg)=c-q;i=12...N

q, azi.vallalat kibocsatasa
A piaci kereslet linearis, az inverz keresleti gorbe:

P=a-bQ=a-b(q,+Q.)
Q.. ,azi.vallalatonkiviilikibocsatds

Ekkor az i. vallalat profitfliiggvénye:

7(9,,0.)=q,-la=b(g,+0.)~c]
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Bizonyitas folytatasa

Ekkor a vallalatok legjobbvalasz-fiiggvényei:
_la=q) 0,
T 2

igy az i. vallalat kibocsatasa Cournot-Nash
egyensulyban:

;:%_7(/\’—21)"1 azaz: q::(

A piaci kibocsatas és ar pedig:

A (a=c)

N +1p

@9 4w
CEE U O M s

2
Az i. véllalat profitja pedig: cla=c)
L MR (N+27p

Q' =N-
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- Bizonyitas folytatasa

TFH: M>=2 szam vallalat a fizi6 mellett dont! M<N

Ezen az ,,0j” piacon N-M+1 versenyez egymassal. A fuzionalt vallalat
sem fog kiilénbozni a tobbi kkor a ko 6

lesz a helyzet a piacon:

7,(9,,0.,)= 4, -la=b(g,+0.,)=c] ahol Q. =dui+duow+ayu

Ha a feltételek (koltségek ) k, akkor a fuzinalt
vallalatok kibocsatasa és profitja is megegyezik a nem fuzinalt
vallalatok kibocsatasaval és profitjaval

c_.c _ (a=c)
9 == 34 3p
c_C

(a_c)z
7S =n =279 __
" (N-M 2P
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izonyitas folytatasa

Nagyobb-e az ,,M” szamu fuzionalt vallalat profitja, mint a fazio
el6tt?

(a—c)2 S (afc)2
(N=M +2fb L (N+1°b

Ennek sziikséges feltétele:

(N-M+2>M-(N+1f
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“=A paradoxon megsziintetése

A korabban fuzionalt vezeté vallalatok hatarozzak meg kibocsatasukat elészor,
eg?/méstél fliggetlendl! Majd a kévetd vallalatok az & egyiittes kibocsatasukra
valaszként a sajat kibocsatasukat egymastol fuggetlendl!

L F
1.képés: :qu oF :Zq,
= =

2. lépés: a kdvetdk csoportjaba tartozé tipikus ,,f” vallalat
maradvanykeresleti gérbéje és a legjobbvalasz fiiggvények

P:a—bQ:a—b(QL-#QF,,)—bq,
MR:a—bQ:a—b(Q"+QF,/)—2bq/~
MR = MC

a—c_(Q" +0r ;)

2b 2

0; ! :(N_L'*'l)'q;

;=
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“=A paradoxon megsziintetése

igy a fuziéban részt nem vevé vallalatok optimalis kibocsatasa:

L
* a—c

= N-L+p (N-L+1)
Egyiittes kibocsatasuk pedig:

0 - (N=L)Ya-c) (N-L)O"

T (N-L+1p (N-L+1)
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“=A paradoxon megsziintetése

* A tipikus fuzionalt vezet6 vallalat
legjobbvalasz figgvénye:

Q.:(N—L)(a—c)_(N—L)Q‘

T (N-L+1p (N-L+1)
P=a-b(0"+0,,)-bq,

_ W-L)a-c) (N-L)*
P’a_b[ W-L+1p (N-L+2)
P7a+(N—L)c—bQL,,_ b

B (N-L+1) W-z+0)"

+QL4)_b‘ll
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A tipikus fuzionalt vezet6 vallalat
legjobbvalasz figgvénye:

MRI:H(N—L)c—bQL,, 2b

vV -r+1) w-L+1)"

MR, = MC

a+(N-L)-bQ,, 2b e
V-L+1) TRy
a_C_Ql_—l

2b 2

q; =
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“=A paradoxon megsziintetése
* Ebbdl levezethetd:

(L+1)*(V - L+1)* —2(L +2)*(N - L-1))0

* N és L barmekkora értéke esetén pozitiv!
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“=A paradoxon megsziintetése

» Adott az iparagban ,L” szamu vezetd és
,F" szamu koévetd vallalat

N=F+L
+ A piaci kereslet linearis
A koltségek azonosak
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D
Termékdifferencialas — nincs
ardiszkriminacio

A ¥,
Pl B

&

Jereyeny

2. vallajag
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Térbeli arverseny egyensulya fuzié nélkiil

Tényleges dr

r, 7

75 T £y £ s
1. véllalat 2.véllalat 3.vallalat  4.véllalat 5. vallalat
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Az arverseny egyensuly a két vallalat
fuziojat kovetden

Tényleges dr

3

=

| s " 34 s
fetan <] 1. véllalat 2.véllalat 3. vallalat 4.véllalat 5. vallalat
H—I
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Arverseny egyenstilya ardiszkriminacio
esetén

Tényleges ar

s 12 S T3 745
t.véllalat ~ 2.véllalat 3.véllalat  4.véllalat 5. vallalat




