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» Kiszoritas és informacidos aszimmetria
— Kiszoritd arazas és finanszirozasi korlatok

+ A BOLTON-SCHARFSTEIN-modell
— Informacios aszimmetria és korlatozo
arképzés
« A MILGROM-ROBERTS-modell

» Szerz6dések a belépés akadalyozasara

— Hosszu tavu kizarélagos értékesitési
szerz6dések
— Arukapcsolas
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Fenyegetések hitelessége és a dinamikus
jatékok Nash-egyensulya: a kiindulé

helyzet
Stratégiaprofilok Viere el
o &P - és a vallalatok
» Dominalt stratégia: kifizetései a
; jaratinditasi Belenyu
nem ’pr_ofltmax iatekban Harcol | ik
Strategia
* Dominans: profitmax Harcol | (0;0) [(2;2)
stratégia Newvel [ ——
lép be | (1;5) (1;5)
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Microhard-Newvel jatek
Részjaték tokéletesség
*Reinhard Selten (1978)
Harcol /(%:0) +A fogalom lehet6vé teszi,
/ hogy megvizsgaljuk, hogy
Microhard a cég stratégidja hihet6-e
egy dinamikus jatékban!

\ra

*A jaték elején valasztott
stratégia mindvégig
optimalis!

Belenyugszik (2:2)
Newvel

Nem Iép be
(1;5)
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Az eredAeﬁDpeHa iterjesztése I.
A szereplok

» Microhard:
— Régebben a piacon van
— Felhalmozott kapacitasokkal rendelkezik
— Ové az elsé lépés: Probalkozik-e
kiszoritassal?

— Varhato profit, ha a Newvel a piacon van 150
millié dollar, ha nincs: 325 millié

— Ha csokkentené az arat s 100 millié dollart
felaldozna, akkor 70%-ra novelné az esélyét
annak, hogy a Newvel nem lesz sikeres
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eredeti példa kiterjesztése Il.
A szereplbék

* Newvel:
— Uj szerepld
— Nincs felhalmozott kapacitas
— Kulsé forras kell!!

— 50%-0s valdsziniséggel 200 millio dollar,
ugyanekkora valészintséggel 100 millio
dollar profit minden idészakban

— Netto jovedelem: 0,5*%(200-
132,5)+0,5*(0)=33,75 millié dollar
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= Az eredeti példa kiterjesztése llI.
A szereplok

* Bank:

— Versenyz6 bankpiac — realkamat 0-hoz tart,
diszkonttényezd pedig 1-hez

— Nincs teljes adoslista és jelen van a ,moral hazard”
— 115 millié kélcson (0,5*130+0,5*100), kockazati
prémium 1,25 millié dollar (0,5*132,5+0,5*100)
» Piac:
— Bizonytalansag
— Az Uzleti siker és sikertelenség esélye 50-50%
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Mi a f6 kérdés ebben a piaci
szituaciéban?

» Erdekében all-e a vezetd vallalatnak
(Microhard), hogy kiszorit6 magatartast
tanusitson?

» Vagyis eérdekében all-e arat csokkenteni?
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A'probléma elemzése — A masodik
idészak
» A jaték masodik idészaka (Newvel mar
benn van két idészak ota duopol piac)
— Mivel nincs harmadik id6szak:
— A Microhard nem kezd kiszorité arazasba
— 150-150 milli6 a két vallalat netté nyeresége

— Igy a véarhaté netté nyereségek: Newvel
33,75 millié dollar, a bank is hozzajut a
kockazati préemiumhoz 1,25 millié dollar
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A probléma elemzése — Az els6 iddszak

* Alkalmazza-e a kiszoritdé arazast a
Microhard?
— Nem

— Ugyanis a Newvel a masodik id6szakban is
piacon szeretne maradni!

— Vagyis hiaba ,aldoz” a Microhard nem jon
be a dolog!

— Miért?
— A matematikai bizonyitas /tabla/
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A McGee-féle érvelés!

A Kkiszoritd arazasnak csak akkor van értelme,
ha

1. kiszoritas utani nyereség > arhaboru alatti
veszteség

2. ugyanazt a kimenetet nem lehet nyereségesebb
stratégiaval elérni

3. ha az egyik versenytars kiszoritasa utan nincs egy
masik, aki szintén belépne
* Milehet nyereségesebb stratégia?
— Fuzié
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Problémak

\ra

» Versenyjog
» Sor uj belépd, akik a fuzioval jaro profitért
lépnek be
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“Kiszorité arazas és finanszirozasi
korlatok- /poszt-chicagéi iskola/
Bolton-Scharfstein modell [1990]

A modell kozéppontjaban az uj belépd
vetélytars és a neki kdlcsont ado bank
kozotti informacios aszimmetria all
Két id6szakos jaték

Mindkét fél tudja, hogy informacios
helyzetuk aszimmetrikus
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A bank és a Newvel egyidészakos jaték
esetén

(17,5:67,5)

200 m Newvel

jaw/ \
Piaci kdrnyezet Lo (-15;100)
(50%50%) '
;;"?e':elem 200 m bevall

___ ——— (15;0,vagy
Newvel kevesebb )

Bank

Nem ad hitelt 100 m bevall

(-15; 0)
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A'bank és a Newvel két idészakos jaték

tén
200 m
jovedelem, (20;150)
100-at bevall
Newvel
200m jovedelem, (20;50)
jévedelem, Bank 100-at bevall

200-at bevall

Piaci kornyezet

(50%-50 %)
100 N
jovedelem,

100-at bevall Bank

Nem adl.’lj\

(-15;0)

Bank

Nem ad hitelt
(0;0)
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Varhatoé nyereségek

\ra

» Ha az elsé id6szaki profit alacsony
* Newvel cséd
* Bank 100 m

* Ha magas
* Bank 1. id6szak: 35 millié netté haszon, 2. idészak -15 millio
* Ha a jo és a rossz kimenet bekovetkezési
valészinlsége 50-50%
— Bank varhat6 profitja: 0,5*(100-115)+0,5*[(100-
115)+(150-115)]=2,5 m
— Newvel varhat6 profitja: 0,5*[(200-150)+(100-
100)]+0,5*[(200-100)+(100-100)]=75 millié
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Hogyan valtozik a helyzet akkor, ha a
Microhard versenyt visz a jatékba?

» Tfh.: Microhard profitja:

— Duopol piacon 150 m

— Monopol helyzetben 325 m
» Csokkenti az arakat

— 50 milliéval csdkken a profitja

— 70%-ra noveli a Newvel cs6dbe jutasanak esélyét
» A Newvelnek el kell hagyni a piacot, ha alacsony

jovedelmezdséget ér el

— a Microhard esélye arra, hogy monopolista legyen a 2. id6szakban
20%-al nd

— Vagyis a kiszorit6 arazas kifizetése: 0,2*(325)=65 m dollar!
» Kovetkeztetések:

— a bank megakadalyozza a csalast

— ugyanakkor novekszik a kiszorito arazas sikeressége
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Informacios aszimmetria és korlatozé
arképzés
A Bolton-Scharfstein modellben a
Newvel ismeretei:
— Sajat nyeresegesseg
— Microhard profitlehet6ségei és 6sztonzai

— A valésagban ez nem tul gyakori!

» Csak becslések lehetnek a nyereségességre és
a koltsegekre!
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A‘I\Wilgrom-Roberts-modell: a keretek

» 1982

» A belépb nem tékéletesen informalt!

* Nem ismeri a régebbi szereplé termelesi
kéltsegeit, kapacitasat

» Az alacsony ar igy nem lres fenyegetes!!

» Két idészakos

» Versenyzb bankpiac

» Szereplbk:
— Egy régota bennlévé
— Egy lehetséges belépb
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A Milgrom-Roberts-modell: a keretek

» Elsé idGszak:
— Microhard monopolista
— Ismeri a piaci keresletet mindkét id6szakban
— Ismeri sajat egységkéltséget,
— Nem ismeri az uj beléepd egysegkodltseget

10
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A*Milgrom-Roberts-modell: a keretek

» Masodik idészak:

— Newvel beléphet

— A Newvel informaciéja:

* A Microhard egységkoltsége ,(1-p)”
valosziniséggel lehet magas, ,p” valosziniiséggel
alacsony

» Ez fligg:

— Vallalatvezetés szakértelme
— A felszerelés minésége

— Vallalat teriileti elhelyezkedésébdl fakado
inputbeszerzési elénybk
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Konkrét példa a Milgrom-Roberts-modell
alapjan
» Tegyuk fel, hogy:
— Ha a Microhard alacsony koltségekkel

rendelkezik: 1. id6szakban monopolista,
alacsony ar, magas profit: 100 m dollar

— Ha kevésbé hatékony, magas koltség, magas
ar, alacsonyabb profit: 60 m dollar

— Ha kevésbé hatékony, magas koltség,
alacsony ar, alacsonyabb profit: 40 m dollar

11
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Példa folytatasa

» A Microhard 2. idészaki nyeresége 2 dologtdl
fugg!
— Sajat egységkoltsége
— Newvel belép-e

* Ha a 2. id6szakban a Microhard egyeduli
szerepld, akkor koltségszerkezetének
megfelel6 arazas mellett profitja rendre: 100
m, illetve 60 m dollar.

* Ha a Newvel nem lép be, akkor profitja ,,0”
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Példa folytatasa

* Ha a masodik iddészakban a Newvel
belép
— Ha alacsony koltségi a Microhard, akkor a
2. idészakban 50m dollar jovedelem, ha
kevesbé hatékony, akkor 20m dollar
— A Newvel jovedelme:
* Ha versenytarsa magas koltsegt 20m dollar
» Ha versenytarsa hatékony: -20 m dollar

» Akkor lassuk a jaték extenziv
formajat!

4

12
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ARét idoszakos piaci versenyhelyzet
elemzése
» A Microhardnak harom lehet6sége van:
— Magas koltség, magas ar
— Magas koltség, alacsony ar
— Alacsony koltség, alacsony ar
— Alacsony koéltség, magas ar? —nem fz6dik
hozza érdeke!

— AZ E2 és E3 pontok — informacios
aszimmetria pontok!

— A magas koltségu bennlévd 0sztonozve érzi
magat, hogy alacsony arat szabjon meg!
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A’szekvencialis belépési jaték extenziv
formaja aszimmetrikus
koltséginformacidk esetén

Az ,M” profitja = 60m+20m=80m
A ,N” profitja = 20m

Magas ar

E Az ,M” profitja = 60m+60m=120m

1
Nem Iép be .
A ,N” profitia=0 m

Magas koltség
valésziniisége = (1-p) Az ,M” profitja = 40m+20m=60m
A ,N” profitja = 20m

Alacsony koltség
valésziniisége = p Az ,M” profitja = 40m+60m=120m
A ,,N” profitja = 0Om

Az ,M” profitja = 100m+50m=150m

A ,,N” profitja = -20m

Az ,M” profitja = 100m+100m=200m
A ,N” profitja = 0m

Nem Iép be

13



I] ! SZECHENYI ISTVAN EGYETEM
KAUTZ GYULA GAZDASAGTUDOMANYI KAR

Osszegzés

» A két modell bemutatja, hogy mikor
lehet a kiszoritd arazas racionalis

» Ha az uj belépbének informacios
problémai vannak:
— Racionalis a kiszorité arazas

— A kiszoritd arazas felhasznalhato a
kivasarlas feltételeinek javitasara
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Szerzédések a belépés akadalyozasara

— Hosszu tavu kizarélagos értékesitési
szerzddések

— Arukapcsolas
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