Vallalatok pénz és tékepiaci
kapcsolatai
1-3. el6adas

Kovacs Norbert
2011/2012. tavaszi félév



Tematika

Tantargy megnevezese,

kodja

Villalatok pénz- és téke-
piaci kapcsolatai

Tantargyfelelds oktato

Kovdcs Norbert

(B_ak068_1)
Oktatds féléve Tavaszi Elérhetésége lgazgatdsi Epiilet 612.
Tovdabbi informdcick az
oktaté honlapjdn
Heti éraszam 2 Oktatdsban részt vevd Kovdcs Norbert
oktato(k)
Kreditpont 3 ElerhetGsegek lgazgatdsi Epiilet 612.

Tovdbbi informdcick az
oktatd(k) honlapjdn

Szdamonkérés tipusa és
madja

Irdsbeli vizsga

Elétanulmdnyi kdvetel-
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Oktatasi cél:

A targy oktatasanak célja a vallalatok penz- és tékepiaci kapcsolatainak attekintese. A feléev elsésorban a vallala-
ti bankkapcsolatok bemutatasara szolgal, az elméleti ismeretek mellett gyakorlatikkal ismerteti meg a targy
hallgatoit. A féelevet teljesité hallgatok kepesek lesznek beazonositani a vallalati tranzakciok banki, penzpiaci,
téke-piaci leképezeseit, el tudnak igazodni a vallalatok szamara kinalt banki lehet8segek kozott.




Tematika

Datum

Témakor

2012, febr. 8.

A targy kévetelmenyeinek attekintese. A vallalatok penz-es tékepiaci kapcsolatai

2012. febr. 15.

Aktiv bankiigyletek: Hitelezes, faktoralas es forfetirozas, Lizing

2012. febr. 22.

Passziv bankiigyletek: betéttipusok, a betetek csoportositasa, szerz6déses betetek, erték-
papirformat 6lt6 betet jellegli konstrukciok, a betetek kamatozasa

2012. febr. 29.

Fizetesi formak, készpenzfizetes, keszpenz nelkiili fizetési formak, keszpenzkimelé fizetesi
formak /okmanyos ligyletek/, a valto

2012. marc. 7.

Vallalati kockazatok kezelese es a biztositasi piac

2012, marc. 14,

Hataridds tigyletek tozsden kiviil es a t6zsden: a forward-, es futures
ugyletek

2012, mare. 21.

Zarthelyi dolgozat irasa

2012. marc. 28.

Vallalati treasury a gyakorlatban I.

2012, apr. 4. Vallalati treasury a gyakorlatban Il.

2012, apr. 11. Vallalat es a bank kapcsolata a gyakorlatban I.
2012, apr. 18, Vallalat es a bank kapcsolata a gyakorlatban Il
2012, apr. 25. Vallalat es a biztosito kapcsolata a gyakorlatban I.
2012, maj. 2. Vallalat és a biztositd kapcsolata a gyakorlatban Il
2012. maj. 9. Zarthelyi dolgozat irasa




Kovetelmények

A foglalkozasok idépontja és helyszine:
Szerda, 8:00-9:30, A/1 terem

A szdmonkérés maédja:
A hallgatok a félév soran ket zarthelyi dolgozatot irnak. A dolgozatok megirasa az aldiras teljesitésének feltétele! A vizsga-
idészakban irasbeli vizsga.

Ponthatarok (mind a zarthelyi-, mind pedig a vizsgadolgozatokra érvényes):

A dolgozat eredménye %-ban Erdemjegy
0-50% Elégtelen (1)
51-62% Elégséges (2)
63-73% Kozepes (3)
74-84% 6 (4)
85-100% Jeles (5)




Ajanlott irodalom

Ajanlott irodalom:

Bélyacz lvén [2009]: Befektetési dontések megalapozasa, Aula Kiado, Budapest

Gellért Andor (szerk.) [2001]: Digitalis pénziigyek, KIK Kerszov, Budapest

Hull, John C. [2011]: Fundamentals of Futures and Options Markets, Pearson, Boston

Kohn, Meir [1998]: Bank- s pénziigyek, pénziigyi piacok. Osiris - Nemzetkozi Bankarkepza, Budapest
Konya Judit [2001]: A vallalkozasok bankiigyeletei, KIK Kerszov, Budapest

Ligeti Sandor - Sulyok-Papp Marta (szerk.) [2003]: Bankiizemtan, Budapest

Székely Gyorgy [2002]: Pénziigyek és hakiizletek. Pénziigyi menedzserek kézikonyve. KIK Kerszav, Budapest



Bankhitelek csoportositasa

* 1. A hitel pénztomegre gyakorolt hatasa szerint:

— jegybanki

— kereskedelmi banki

— nem monetaris pénzintézetek altal nyujtott hitelek
e 2. A hitelt felvevbk szerint:

— bankkozi

— vallalati

— lakossagi (fogyasztasi)

— koltségvetési, és az allamhaztartas alrendszerei altal felvett
hitelek

e 3. Lejarat szerint:
— rovid-, kozép-, hosszu lejaratu hitelek



Bankhitelek csoportositasa

* 4. A hitel formdja /hiteltipus/ szerint:
— Pénzhitel (vagy pénzkolcson):
* Folydszamlahitel
e Szamlahitel

— Hitelnek mindésilé kihelyezés
* Valtd leszamitolasa
» Kovetelések megvasarlasa /faktoralas, forfetirozas/
* Aruvasarlasi hitel
* Ertékpapirhitel
— Kotelezettségvallalasi hitel:
* Hitelkeret
* Fizetési kotelezettségek atvallalasa
e Bankgarancia, bankkezesség (fizetési biztositékok)



Bankhitelek csoportositasa

e 5. Hitelcél szerint:

— Atmeneti forgdeszkdz-sziikségletet finanszirozd
* Uzemviteli hitel — a termelési ciklusok szerepe fontos
e Ugyletfinanszirozasi hitel

— Tartos forgdeszkoz-szukségletet finanszirozo
» fejlesztési célu ideiglenes pénzatadas
* tGkepotlas

— Targyi eszkoz beszerzését finanszirozo

— Komplex projektet finanszirozo

— Ingatlanhitelek
* Jelzalog
* Epitési



A hitelezés folyamata

* A kérelem benyujtasatol a folyositasig terjedd id6szak
feladatai.
— Kolcsonkérelem befogadasa, elbiralasa.
— Kolcsonszerz6dés megkotése.
— Koblcson folyodsitasa.
* Kolcson gondozasaval kapcsolatos tennivalok.
— A koblcson rendeltetésszeri felhasznalasanak ellenérzése.

— A kolcson visszafizetéseével kapcsolatos kockazatok folyamatos
figyelemmel kisérése.

— A biztositékok meglétének folyamatos ellenbrzése.
— A kolcsdndsszegnek és a jarulékainak a beszedése.

A nem meghatarozott fizetés, vagy nem-fizetés esetében
elvégzendd feladatok.



Ami vallalati szempontbdl [ényeges:

* A hitelkérelem és a hitel-elOterjesztés
e FO6 elemei:
— A vallalat bemutatasa

— A kért hitel 6sszege, pénzneme, tipusa, célja, id6beli Utemezése (lehivas,
igénybevétel lehetséges id6pontjai, futamidd, visszafizetés Gtemezése, esetleges el6torlesztések,
rulirozd jellegl felhasznalas)

— Felajanlott biztositékok felsorolasa

— Egyéb ajanlatok, javaslatok a hiteldontés el6segitéséhez
(gyarlatogatas, referenciak....stb.)

— Pénzugyi adatok, szamitasok

» Hivatalos pénzligyi mérleg (3 évre visszamendleg, auditalt)

* Pénzigyi el6rejelzés (altaldban minimum a hitelnyujtas idGintervallumara, ha
lehetséges, akkor hosszabb idére)

e Cash-flow terv

* Varhato raktarkészlet, rendelésallomany, legnagyobb kinnleviségek, f6bb
szallitok



— Egyéb informaciok
* A kérelmet benyujto piacanak bemutatasa
o Uzleti stratégia
* Termelési és marketing terv
* A vallalat tulajdonosi szerkezete, befektetdi kor

» Egyéb Uzleti lehet6ségek a bankkal: okmanyos tzletek,
betételhelyezési lehetfségek



A hitelkérelem tartalma fugg

Hitel tipusatol

A vallalkozas hitelképességeétdl

A bank és az igenyl6 multbeli Gzleti
kapcsolataitol

A hitel lejaratatol és céljatol

— Rovid lejaratu hitelek

— Fejlesztési pénzeszkozoket megelblegezd
kdzéplejaratu hitelek, cél jellegl beruhazasi
hitelkérelmek



Rovi

d lejaratu forgoeszkozhitelek

esetében benyujtandé dokumentumok

Eves Uzleti terv

Bazisid6szaki mérleg és a targyévi tervmérleg

EszkOz-

negyec

Bevéte
bontas

forras el6rejelzés havi és/vagy
éves bontasban

i-kiadasi terv havi és/vagy negyedéves

0dn

Eves t6kemozgast jelz6 t6kemérleg



A beruhazasi hitelkérelemhez
benyujtando:

e 1. Avallalkozas hitelképességének bemutatasara — a bazisidGszak
vallalkozasi szint( eredménye

— A vallalkozas pénziigyi helyzete

* Nettd és bruttd arbevétel (belféldi és export)

» Avallalati szintd eredmény (mérleg szerinti és az addzott nyereség)

* A vallalati sajat t6ke: a jegyzett és a tartaléktbke

* A céltartalékok osszege

* Az Osszes vallalati kotelezettség Osszege

e Arovid lejaratu kotelezettségek

* A hosszu lejaratu kotelezettségek

* A folyd termelés raforditasai: anyag-, személyi, értékcsokkenés, egyéb
— A vallalkozas |étszamhelyzete

— A vallalkozas eszkozeinek teljes értéke
» Befektetett eszkozérték, kilon a targyi eszkozok netto értéke

* Forgoeszkozok értéke, kilon a készletek, vevlk, értékpapirok és a
pénzeszkozok értéke



A beruhazasi hitelkérelemhez
benyujtando:

A fejlesztési cél meghatarozasa és elGiranyzatai keretében be kell nydjtani:
— Afejlesztés céljat, sziikségességét és idoszerliségét, a fejlesztéssel létrejott kapacitas
méretét, korszerliségét. Elemezni kell hatasat a termelési szerkezetre, az érintett piaci
helyzetre, értékesitési volumenre...sth.
— A fejlesztés megvaldsitasi idejét és koltségeit éves litemezésben
* Afejlesztés anyagi, miszaki 6sszetétele
* Agép-, épitési-, egyéb koltségek, valamint a beruhazasi koltségek dsszesen
* A beruhdzas tartds forgdeszkoz-sziikségletét
* Afejlesztés dsszes koltségét
* Afejlesztési koltségeket terhel le nem vonhaté forgalmi addkat
* Afejlesztés teljes pénzigényét
* Alizingelt gépek értékét
* Afejlesztés devizaigényét
— A fejlesztés pénzforrasainak az osszetételét, finanszirozasi modokat, finanszirozokat
* Sajat forras: készpénz, apport
* Juttatasok és tamogatasok: végleges és visszterhes
* Egyéb forrds: részvény, részjegy, vagyonjegy, kotvény
* Hosszu lejaratu hiteligény: beruhdzas megvaldsitasara, tartds eszkozsziikséglet finanszirozasara

A fejlesztés eredményességét, gazdasagossagat, a hosszu lejaratu fejlesztési hitel
torlesztési lehetoségeit



Biztositékok

* A bank aktiv tgyleteihez kapcsolodo biztositékok a kovetkezbk lehetnek
példaul:
— Ovadékba helyezett forint-, devizafedezet
— Ovadékba helyezett értékpapir-fedezet, allami, vagy bankgaranciaval
— Allami garancia
— Egyéb garanciarendszerek
— Bankgarancia
— Kézizalog
— Készfizet6 kezesség
— Jelzalogjog
— Vagyont terhel6 zalogjog
— Valto-és csekkkezesség
— Ovadékba helyezett, nem garantalt arfolyamu értékpapirok
— Engedményezés
— Vételi jog



Ellenorzeés

e A kolcson rendeltetésszer( felhasznalasanak
ellenOrzése

e Az Ugyfél pénzugyi-és gazdasagi helyzetének
folyamatos figyelemmel kisérése

* A biztositékok (fedezetek) meglétének
ellendrzése




Visszafizetési problémak

* A hitel prolongalasa

* Késedelmes fizetés és a fizetésképtelenség
esete



Faktoralas, forfetirozas



Faktoralas

* Modern kereskedelmi banki Gzletag

* Elsddlegesen a nemzetkdzi kereskedelemhez
kapcsolodik, de a belfoldi forgalomban is
eldnyosen alkalmazhato

* Faktor eredeti jelentése: Ugyndk, bizomanyos, aki
pontos informacidkkal rendelkezik a piacrol

— O kezeskedett a vevé fizet8képességéért, vagy elbre
fizetett vallalva a pénzugyi kockazatot

— Az eredeti tipus tehat az tugynoki (agent) faktoralas
— Mindez jellemz6 az USA piacain (textil, ruhazat)



Faktoralas

Tomegtermelés, nemzetkdzi munkamegosztas,
ipar és kereskedelem szétvalasa

— Jelentds fejl6édés a faktoralasban

— A faktor kulfoldi megbizasbol végzett értékesitési,
értékesitést el6készits: piacfeltaro-, vevbkivalaszto-,
marketing tevékenysége csokken

— A faktor feladatai:
e Hitelben torténd értékesitések finanszirozasa

* Kinnlev6ségek behajtasa

* A pénzugyi oldal lebonyolitasa valik dominans feladatta. A
faktor sz6 bizomanyosi jelentése elhalvanyult.



Faktoralas

* Tovabbi kezdeti tipusok:
— Garancia faktoralas (1920-as évek, USA)
— Veételi faktoralas

* 1960-as évektdl ujabb lendulet, a faktoralas
moderni formajanak a kialakulasa



Faktoralas

* Négy f6 funkcioja van:

1. Kinnlevéség behajtasa

2. F6konyvi szamla nyilvantartasa

3. Vevl cégkockazatanak atvallalasa
4. Finanszirozas



Faktoralas csoportositasa

1. Visszkereseti jog alapjan:

— Old-line faktoring: kinnlev6ség behajtasa + nemfizetés kockazatanak
vallalasa

— Visszkereseti joggal ellatott faktordlds: A nemfizetés kockazatat
tovabbra is a szallito viseli

2. Foldrajzi elhelyezkedés szerint:
— Belfoldi
— Kulfoldi
3. A finanszirozas modja szerint:
— Finanszirozé (advance)
— Esedékességi (maturity) — csak a gazdasagi kockazatot vallaljak at

4. Nemzetkozi faktoralas export6r, exportfaktor, importdr,
importfaktor



Forfetirozas

* Egy késbbbi idépontban esedékes, tdobbnyire
gepek, beruhazasi termékek szallitasabol és a
kapcsoldodo szolgaltatasok nyujtasabol adodo
hosszu és kdzép lejaratu koveteléssorozatok
visszkereset nélklli megvasarlasat jelenti

e A forfetdr vallalja a barminemd okbol térténd
nem-fizetési kockazatot

e Kovetelés leszamitolasa



Forfetirozas eldnyei

1. kinnlevéségek csokkentése
2. Likviditas javitasa

3. lehetséges veszteségforrasok kiiktatasa

4. nem kell a kinnlev8séget nyilvantartani és
beszedni



Faktoralas és a forfetirozas alapvet6
eltéresei
* Faktoralas rovidebb lejaratu, a kovetelés

esedékessé valasa nem haladja meg a 180
napot

* A forfetirozas |lényegében
kdvetelésmegvasarlas

* A faktoralas 6sszetettebb és a faktorcég
legfeljebb az ados gazdalkodasabol fakado
kockazatokat ismeri el!



Lizing



A lizing fogalma

Bérlet (lease), specialis bérlet,
Specialis finanszirozasi forma
Specialis kereskedelmi eszkdz

A klasszikus k6zgazdasagi értelmezése
— Lizingtargy
— Szereplbk: Szallito, Lizingbe ado, Lizingbe vevd
— Cselekmeény: Jotallas, Szallitas, Szerz6déskoteés
— Jogok: Felel6sseég, Tulajdonjog, Hasznalati jog




Lizingfajtak

Pénziigyi lizing - a lizingbevevd szamara
biztositott az opcios vételi jog a futamidd végen
JovObeli vételar: maradvanyértek

A lizingbevev0 kockazatai: kivalasztasbol,
szallitasbol, hasznalatbol eredd o0sszes kockazat, a

lizingtargy Uzemeltetésébdl eredd 6sszes haszon
ot illeti meg

A lizingcégek kockazatelemzési mechanizmusa
alapvetbéen megegyezik a bankokéval

Jellemz6 a teljes amortizacios forma



Lizingfajtak

Operativ lizing: a futamidd végén nem valtozik a
tulajdonjog

Hasznalat korlatozasa

Az Uzemeltetési kockazatok és a kdltsegek
megosztasa

A lizingbe add tobbletszolgaltatasokat is vallalhat
a lizingbe vevd iranyaba

A futamidd végén a lizingbe ad6 déntése a
lizingtargy sorsa.

Részamortizacios lizing!



Lizingfajtak

e Kiulonleges lizingtipusok:

— Visszlizing (sale and lease back) — a lizingbe vevd a
szallito, a lizingbe ado esetében a kockazatelemzé
munka ebben az esetben inkabb
valsagmenedzselés

— Allizing (sublease) — a lizingbe vevé tovabbadja a
targyat lizingbe: refinanszirozasi,
kockazatmegosztasi célok

— Szolgaltatasi lizing (full service lease)



Lizingfajtak

e Targyszerinti csoportositas:
— Autdlizing
— Géplizing
— Ingatlanlizing
— Import és exportlizing



Passziv bankligyletek



Betéttipusok, betétek csoportositasa

* A betételhelyez6 személye szerint:
— Lakossag
— Gazdalkodo szervezetek
— Koltségvetési szervek intézmények
— Tarsadalmi szervek
— Alapitvanyok
— Mas bankok
— Kozponti bank
— Kulféldi gazdasagi szereplok



Betéttipusok, betétek csoportositasa

A betét jogi formaja szerint:

— Szerz6déses (polgari jogi szerz6désbe foglalt)

— Sajat értékpapir-kibocsatason alapuld konstrukcio
A betét pénzneme szerint:

— Hazai fizet6eszkozben

— Kdilfoldi valutaban/devizaban elhelyezett betét
Rendelkezési jogosultsag szerint:

— Névre sz616

— Bemutatéra szolé

Kamatozas maodja szerint:

— Fix

— Valtozé

— Valtoztathatd kamatozasu



Betéttipusok, betétek csoportositasa

 Futamidd szempontjabol:
— Rovid
— Kozép
— Hosszu

* A visszahivas modja szerint:
— Latra szolo
— Felmondasos
— Lekotott



SzerzOodéses betétek

e Bankszamlabetét

Bank és az tgyfél kozott létrejott

Latra szold betétszerz6dés (bankszamla-, pénzforgalmi, vagy
elszamolasi szamla szerz6dés)

A szamla tulajdonosa, vagy megbizottja barmikor rendelkezhet
pénzeszkozei felett

A bank koteles azonnal, haladéktalanul teljesiteni
Jellemz6 funkcidja: egymas kozotti fizetések lebonyolitasa
Kamatfizetés: nem, vagy csak jelképes

Az ugyfelek barmikor kivonhatjak, igy jelentés likviditasi
kockazatot jelentenek a bankok szamara

Mellékszolgaltatasok: szamla terhére torténd készpénzfelvétel,
és csekkibocsatas lehetdsége, direct debit helyett standing debit



SzerzOodéses betétek

e Felmondasos betét
— atmenet a lekotott és a latra szolo betétek kozt
— az ugyfel barmikor felmondhatja

— a banknak csak a szerz6désben meghatarozott
idGtartam elteltével kell a megbizast teljesitenie
— két oka van hasznalatuknak:

» Lekotott betétek minimumaosszege
* Nem tervezheto kifizetések vs kamatelvaras



SzerzOodéses betétek

e [ekOtott betét

— Szerz8désben meghatarozott id6tartamra az
tugyfél kolcsonadja megtakaritasat a banknak, a
bank cserébe kamatot fizet

— Kamata jellemz6en meghaladja a latra szolo, vagy
a felmondasos betétek kamatat

— Futamid® alatt csak szigorubb feltételek mellett
lehet felmondani

— Rovid-, kdozép-, hosszu lejaratu tipusa van



SzerzOodéses betétek

e Takarékbetet

—a , klasszikus”

— Elismervény a betét atvételérdl: betétkonyv
(befizetés igazolasa, lehetbvé és szlikségessé teszi
a betéttel kapcsolatos 6sszes pénzmozgas,
valamint az ,egyenleg rogzitését)

— Specialitasa: minden a betétszamlaval kapcsolatos
intézkedés csak a betétkonyv bemutatasaval
lehetséges

— Fenntartasos betét: névre-, vagy jeligére szolo



SzerzOodéses betétek

* Fgyeb betétfajtak
— El6takarékossagi konstrukciok
— Nyereménybeteétek



Ertékpapi

rformat olto betétjellegl
konstrukciok

A bankok szempontjabdl a hiteljogviszonyt
megtestesitd valtozatok a |ényegesek

Csak a hitelezési, vagy a pénzforgalmi mdveletek
szempontjabdl lényegesek: valtd csekk,
kincstarjegy, kozraktarjegy.

Mind a hitelezési, mind a forrasgydijtési

szempontbol |

A bankok alta

elentéséggel birnak: pl. kdtvény
forrasgydjtési céllal kibocsatott

értékpapirok

ejarati szempontbal: rovid-,kozep,

hosszu lejaratuak lehetnek



Rovid lejaratu értékpapirok

* Betétjegy, kamatozo jegy, pénztarjegy,
takarékjegy, éertékjegy — 1 évnél rovidebb
lejaratu, a bank kélcsonfelvételét
megtestesitd, altalaban forgalomképes
értékpapirok

» Altaldban fix kamatozasuak, lejaratkor egy
odsszegben fizetik

* diszkontpapirok



Kbzéplejaratu ertékpapirok

Legfontosabbak: letéti jegy és a kotvény

Kotott cimlet( kibocsatas, hatarozott
idOtartam
~orgalomkeépesseg

Kamatfizetésre a lejarat alatt tobbszor sor
kerulhet, kamatos kamatot fizet6 konstrukciok
IS

Kibocsatasuk: névre-, vagy bemutatora sz6l0,
nyilvanos ajanlattétel, vagy zartkord




Hosszu lejaratu értékpapirok

» Kotvények, takaréklevelek, jelzalog-
nitellevelek
e Kotvények altalaban valtozo kamatozasuak

* Takaréklevél: bemutatora, vagy névre sz6106,
kotott cimletd, fix, vagy valtozo kamatozasu

okmany, normal kamatozasu, vagy
diszkontvaltozatok is ismertek, kamatos kamat

jellemzi, lejarat el6tt nem bonthato fel
e Jelzalog-hitellevél




