8. feladatlap_Megoldokulccsal
Kockazat és hozam

1. feladat: Az A és B befektetési lehetdségekrol a kovetkezoket tudjuk. Az A befektetés
varhaté hozama 5% és kockdzata (szoérasa) 4%. A B befektetés varhaté hozama 7% ¢és
kockazata (szorasa) 2%.

a. Hatarozza meg az A és B befektetésbdl allo portfolié varhaté hozamat, ha aranyuk 40% és
60% lesz a portfolioban! Egy tizedesjegyre kerekitsen!

E(T‘A):5%, E(TB):7%, WA = 40%, WB = 60%
E(rp) = XY=y w; x E(1y) , ami 2 elem portfolio esetében: E(rp) = wy * E(1r4)+ wg * E(1g)

E(rp) = 0,4%0,054+ 0,6 0,07 = 0,062 azaz 6,2%

b. Mekkora lesz a két befektetésbdl allo portfolio kockazata (szorasa) akkor, ha a linearis
korrelacids egyiitthato 0,8? Két tizedesjegyre kerekitsen!

wy = 40%, wg = 60%, 0,=4%, 05=2%, pyp = 0,8

apz\/Wj*aj+w§*a§+2*pA,B*WA*WB*0A*JB

op = \/0,42 * 0,042 + 0,62 x 0,022 + 2% 0,8 0,4 % 0,6 * 0,04 x 0,02 = 0,0266 azaz 2,66%

2. feladat: Az ,,A” és ,,B” befektetési lehet6ségekrdl a kovetkezoket tudjuk: az ,,A” befektetés
varhatd hozamrataja 8% és kockdzata (szérasa) 6%, ardnya a portfolioban 35%. A ,,B”
befektetés varhatd hozamratdja 9%, kockazata (szordsa) 4%, aranya a portfolioban 65%. A
linedris korrelacios egyiitthato értéke 0,5.

a. Hatdrozza meg az ,,A” és ,,B” befektetésekbdl allo portfolid véarhaté hozamratdjat!
Megoldasat két tizedesjegyre kerekitve adja meg!

E (14)=8%, E (r5)=9%, w, = 35%, wp = 65%
E(rp) = Y=y w; x E(1;), ami 2 elem portfolié esetében: E(rp) = wy * E(1r4)+ wg * E(15)

E(rp) = 0,35 % 0,08 4+ 0,65 * 0,09 = 0,0865 azaz 8,65%

b. Hatdrozza meg az ,,A” ¢és ,,B” befektetésekbdl allo portf6lid6 hozamdnak szorasat!
Megoldasat két tizedesjegyre kerekitve adja meg!

Wy = 35%, Wp = 65%, UA:6%, O-B:4%’ pA,B = 0,5

O'p=\[Wf*of+W§*O’§+2*pA,B*WA*WB*O'A*O'B



op = \/0,352 % 0,062 + 0,652 % 0,042 + 2 % 0,5 * 0,35 % 0,65 * 0,06 * 0,04 = 0,0408 azaz 4,08%

3. feladat: Egy vallalat béta értéke 1,3. A kockazatmentes hozamrata 8%, a piaci hozamrata
10%. Hatarozza meg CAPM modellel a részvény varhaté hozamat! Megoldasat egy
tizedesjegy pontossaggal adja meg!

£.=1,3; ri= 8%; ry =10%);

ri=re+ S, *(rm—1)=0,08+1,3*(0,10-0,08)=0,106.

A részvény varhat6 hozama 10,6%.

4. feladat: Egy vallalat béta értéke 1,4. A kockazatmentes hozamrita 6%, mig a piaci
hozamrata 8%. Hatarozza meg CAPM modellel a részvény véarhatd hozamat! Megoldasat egy
tizedesjegy pontossaggal adja meg!

Bi=1,4; 11 =6%; 1y =8%;

ri=re+ S, *(rm—1)=0,06+1,4*(0,08—0,06)=0,088.

A részvény varhat6 hozama 8,8%.
Képletgyiijtemény

E(rp) = ) wix E()
i=1

E(rp) = wy x E(14)+ wg * E(1p)

ap=\/Wj*aj+w§*a§+2*pA,B*WA*WB*GA*UB

ri=ret S, *(rm—ry)



