Villalati pénziigyek
Gyakorlé feladatsor (2) megoldékulcesal

1. feladat: Egy épitdipari kivitelezd kft. 14 400 kg anyagfelhasznalast tervez ,,A” alapanyagbo6l 2020-ban (ebb6l
az alapanyagbol nincs sziikség biztonsagi készletre). A szallitoval rendelésenként 10 000 forintos rendelési
koltségben allapodott meg (ez megegyezik a 2019. évi kdltséggel), az alapanyag fajlagos készlettartasi koltsége
288 forint. Mig a cég 2019-ben havonta egyszer adta fel a rendelését, addig 2020-t6] a készletgazdalkodas
optimalizalasa érdekében bevezette az EOQ modellt.

Szamitsa ki, hogy milyen mértékii megtakaritast érhet el a kft. a készletgazdalkodas terén 2020-ben 2019-
hoz képest az EOQ modell alkalmazasa esetén?

Teljes koltség 2019-ben:
Rendelési tételnagysag:

14400
“T12 9

Rendelés feladasi koltsége:
0 % = 10000 * 2222 = 120000 Ft

1200

Készlettartas koltsége:

C*gzzss*“zﬂ=172800|=t

Teljes koltség 2019-ben:
TC,019 =120000+172800=292800 Ft

Teljes koltség 2020-ban:
Gazdasagos rendelési tételnagysag:
x 2x0*D 2%x10000%14400
0 =\[ 0 =\[ 001144901000 kg
Rendelés feladasi koltsége:
0 b 10000 14400 144000 Ft
* — = P ——
Q* 1000
Készlettartas koltsége:
Q" 1000
6*7:288* = 144000 Ft
Teljes koltség 2020-ban:
TC320 = 144000 + 144000 = 288000 Ft

Megtakaritas: 292800-288000=4800 Ft

2. feladat: Az Alfa Kft. tevékenységérdl az alabbi adatok allnak rendelkezésre: Alland6 koltségek: 15 millid
forint, amelybdl az értékcsokkenési leiras 3 millié forint. Az Osszes valtdozo koltség: 4 millié forint. Kritikus
termelési volumen profit alapon: 1 875 m®. A fedezeti arbevétel profit alapon: 18,75 millié forint. A termék
fedezete 8 000 forint/m? és a termék ara 10 000 forint/m?. Szamitassal igazolja, hogy az alébbi 4llitasok igazak
vagy hamisak!

(1) A termék fajlagos valtozé koltsége 2 000 forint/m?.

Igaz, mert ve=p-f=10000-8000=2000 forint/m?

(2) A termékbél eladott volumen: 2 000 m?,

Igaz, mert Q=VC/vc=4000000/2000=2000 m?

(3) 50%-kal csokkenhet a forgalom anélkiil, hogy a cég elkeriilje a veszteségzonat.
Hamis, mert (Q-Qy)/Q=(2000-1875)/2000=0,0625 azaz 6,25%

(4) A termék fedezeti ara 9 000 forint/m?.

Hamis, mert p=vc+FC/Q=2000+15000000/2000=9500 forint/m?

(5) Ha 1 500 m? terméket legyartanak és a vevé 15 millié forintot készpénzben kifizet, akkor a cég elkeriili a
fizetésképtelenséget.

Igaz, mert Q¢*=(FC-NCF)/f=(15000000-3000000)/8000=1500 m?

Igaz, mert TR*=p*Qf*=10000*1500=15 000 000 Ft



3. feladat: Egy beruhazasi projekt az alabbi nettd pénzaram sorozattal jellemezheto:

Ev Adozas utani tobblet pénzaram
(milli6 forint)

0. -1

1. 2

2. 10

A vallalati tékekoltség 4%. Milyen dontés hozhatd a projektrol a belsé megtériilési rata (IRR) alapjan?
2 10
-11+

+
-11%(1+IRR)2+2*(1+IRR)+ 10=0

1+IRR = (1+IRR)Z

a=-11; b=2; c=10
1+ IRR = 22110 V‘Z*;‘*‘*":l,0487 azaz IRR;=4,87%
1+ [RR = =1"22=.0,8669 nem megoldis

IRR, > k (4%), Indithaté a projekt!

4. feladat: Ismeri az EHG tarsasag és agazatba tartozo cégek gazdalkodasara vonatkozo alabbi éves adatokat.
Hatarozza meg, hogy az elemzéssel kapcsolatos allitasok igazak vagy hamisak! Valaszat szamszeri adatokkal is
tdmassza ala!

Kivalasztott gazdalkodasi ratak EHG | Agazat
Raktarozasi id6é (hap) 6 4
Megmunkalasi id6 (nap) 4 6
Vevo6i kovetelések behajtasi ideje (nap) 9 14
Pénzeszkdzok lekotési ideje (nap) 1 3
Forgasi id6 (nap) 20 27
Szallitdi tartozasok rendezési ideje (nap) 14 17
Finanszirozasi id6 (nap) 5 7

(1) Az EHG rovidebb id6tartamon at kényszeriil likvid forgot6kével finanszirozni mitkodését az agazati
atlagba tartozo cégekhez képest akkor, ha folyamatosan szeretne mitkodni.
IGAZ, mert 5 napig kell az EHG-nak likvid forgétékével finansziroznia a miikodését, mig az agazati
atlag esetén ez mar 7 nap.

(2) Az EHG forgasi ideje kedvez6bb az agazatba tartozo cégek forgasi idejéhez képest.
IGAZ, mert egy megtériilési folyamat 20 napig tart az EHG esetében, mig 27 napig az agazatnal.

(3) Mind az EHG, mind pedig az agazatba tartozd cégek a vevoi kovetelések behajtasabol tudja fizetni a
szallitoi tartozasokat.
IGAZ, mert EHG esetében: a vevoi kovetelések behajtasi ideje 9 nap < szallitoi tartozdsok rendezési
ideje 14 nap; agazat esetében pedig: vevoi kovetelések behajtasi ideje 14 nap < szallitdi tartozasok
rendezési ideje 17 nap

(4) Az agazatba tartozo cégek hatékonyabb kovetelésbehajtasi politikat folytatnak vevdikkel szemben, mit
az EHG térsasag.
HAMIS, mert az agazatban tartozo cégek csak 14 nap alatt tudjak a koveteléseiket behajtani, mig az
EHG mar 9 nap alatt.

(5) Az EHG rovidebb ideig késziti el a késztermékeket, mint az agazatba tartozd cégek.
IGAZ, mert az EHG megmunkalasi ideje 4 nap, az agazati atlagnal ez 6 nap.

5. feladat: Oldja meg az alabbi feladatokat, megoldasat az alabbi tablazatba vezesse 4t!

1 2 3 4 5
B




(1) Valassza ki a helyes allitast!
a) A faktoring meghatarozott kitelezettségek sajatos engedményezése.
b) A faktoring soran az eladé egy bizonytalan fizetoképességii vevd helyett egy elsé osztalyu,
megbizhat6 pénzintézettel keriil pénziigyi kapcsolatba.
c) A faktoring eszkozok hosszl tavia hasznalatanak és/vagy beszerzésének finanszirozasa.

(2) Az alabbi koltségek koziil valassza ki azt, amely az optimalis készletnagysag meghatarozasaval
nem kapcsolatos!

a) altalanos iizemi koltségek

b) készlettartasi koltségek

c) rendelési koltségek

3) Valassza Ki a helyes allitast!
a) Modigliani és Miller 1. tétele szerint egy olyan gazdasiagban, ahol nincsenek adok, tranzakcios

koltségek és egvéb piaci tokéletlenségre utalo jelenségek, a tokeszerkezet nem befolyasolja a

vallalat piaci értékét.

b) Modigliani és Miller I. tétele szerint egy olyan gazdasagban, ahol vannak adok, tranzakcios koltségek és
egyéb piaci tokéletlenségre utalo jelenségek, a tékeszerkezet nem befolyasolja a vallalat piaci értékét.

€) Modigliani és Miller I. tétele szerint egy olyan gazdasagban, ahol nincsenek adok, tranzakcios koltségek
¢és egyéb piaci tokéletlenségre utald jelenségek, a tokeszerkezet befolyasolja a vallalat piaci értékét.

(4) Vailassza Ki a helyes allitast!
a) A miikodési tokeattétel azt fejezi ki, hogy az értékesitési forgalom (arbevétel) egy szazalékos

valtozasa hatasara hany szazalékkal valtozik az EBIT.

b) A miikodési tokeattétel azt fejezi ki, hogy az értékesitési forgalom (arbevétel) egy szazalékos valtozasa
hatasara hany szazalékkal valtozik a ROE mutato.

c) A miikodési tokeattétel azt fejezi ki, hogy az értékesitési forgalom (arbevétel) egy szazalékos valtozasa
hatasara hany szazalékkal valtozik a D/P.

(5) Vailassza Ki a helyes allitast!
a) A kotvények nyilvanos kibocsatasa az intézményi befektetékre korlatozodik.

b) A kitvények nyilvanos kibocsatisa a nagykozonség szamara torténik.
€) A kotvények nyilvanos kibocsatasa az OTC piacokon zajlik.

6. feladat: Dontse el, hogy igazak vagy hamisak az alabbi allitasok. A hamis alltasok indokolja is!

(1) A pénzciklus a vallalkozas rovid tavi finanszirozasi sziikségletét kifejezo idoszak. IGAZ

(2) Az agressziv finanszirozasi stratégia a tartds eszkozsziikségletet tartos forrasbol, az atmeneti forgdeszkozoket
rovid lejarath forrasbol finanszirozza. HAMIS, mert a szolid stratégiara jellemzo ez.

(3) Maradvanyértéknek nevezziik tizembe helyezéskor meghatarozott, az elhasznalédas végén varhato
eszkozérték, az eltavolitaskor, selejtezéskor még le nem irt érték. IGAZ

(4) A progressziv amortizacios mddszer alkalmazéasa esetén a maradvanyértékkel csokkentett brutto érték alapjan
hatdrozzuk meg az egységnyi géporara jutd osszeget. HAMIS, mert a teljesitményardnyos moédszerre jellemzd
ez.

(5) Az egymast kolcsondsen kizard beruhazasok egyidejii megvalositasa technikailag megvalosithatatlan. IGAZ

7. feladat: Melyik életciklus-elmélethez tartoznak az alabbi szakaszok?

(1) Udvarlas, csecsemOkor, fiatalos mozgékonysag, serdiil6kor, legszebb férfikor, stabilitas iddszaka,
arisztokracia, korai biirokracia, biirokracia, halal - Adizes

(2) Kutatasi, fejlesztési fazis; indulasi fazis, korai novekedési fazis, érettségi fazis, stabilizalasi fazis - Timmons
(3) Elékészit6 szakasz, megalakitas, piacfogas, lassi ndvekedés, kiugras elokészitése, akkumulacio,
valsagjelenségek, konszolidacio, szakmai diverzifikacio, tékediverzifikacio, szervezeti halozat kiépitése,
politikai halozat, politikai kapcsolatrendszer kiépitése — Javor Istvan

(4) Magvetd, alapito; indulas, korai novekedés, késdi ndvekedés, érettség, megujulas/hanyatlas — Szerb Laszlo



(5) N6vekedés a kreativitas révén, névekedés az iranyitas révén, ndvekedés a delegalas révén, névekedés a
koordinacio révén, névekedés a kooperacid révén - Greiner

8. feladat: Mi az alabbi roviditések magyar megfeleloje?
(1) ROA — eszkdzaranyos nyereség

(2) ROE - sajat téke aranyos nyereség

(3) WACC - vallalati atlagos tékekoltség

(4) CAPM — t6kepiaci arfolyamok modellje

(5) DOL — miikodési tokeattétel

9. feladat: Rendelje a vallalati valsag egyes szakaszait az alabbi eseményekhez!
A. Korai szakasz
B. Kozbensé szakasz
C. Késoi szakasz

(1) alapanyaghiany 1ép fel

(2) banki tartozasok exponencialisan nének

(3) dolgozo6i moral romlik

(4) fedezethiany jelentkezik a bankszamlan
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(5) gyakoriva valnak a minéségi kifogasok

10. feladat: Az ,,A” és ,,B”befektetési lehetGségekrdl a kovetkezoket tudjuk: az ,,A” befektetés varhatd
hozamrataja 7%-os, kockazata (szorasa) 5%-os, aranya a portfolioban 45%; mig a ,,B” befektetés varhatd
hozamrataja 12%-os, kockazata (szorasa) 16%-os, aranya a portfolioban 55%. A linearis korrelacios egylitthatd
értéke 0,4.

a) Hatarozza meg az A és B befektetésb6l alld portfolié varhato hozamat!
E(14)=7%, E (r5)=12%, w, = 45%, wg = 55%
E(rp) = wy * E(ry)+ wg * E(15)=0,45 = 0,07 + 0,55 * 0,12 = 0,0975 azaz 9,75%

b) Mekkora lesz a két befektetésbdl allo portfolid kockazata (szorasa)?
wy = 45%, wg = 55%, 0,=5%, 05=16%, p,p = 0,4

ap=\/WAZ*JAZ+W,§*a§+2*pA_B*WA*WB*JA*aB

op = \/0,452 * 0,052 + 0,552 % 0,162 + 2 * 0,4 = 0,45 = 0,55 * 0,05 * 0,16 = 0,0992 azaz 9,92%



