Vallalati pénziigyek
Gyakorl6 feladatsor

1. feladat: Oldja meg az alabbi feladatokat, a helyes valasz(ok) betiijelét irja be az alabbi tablazatba!
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Valassza ki a helyes allitast!

A kontroller feladata a pénzgazdalkodassal, a tokefinanszirozassal és a banki kapcsolatok
ellatasdval osszefliggd tevékenységi korok menedzselése.

A kontroller feladata a pénziigyi politika kialakitasaval és a pénziigyi tervezéssel kapcsolatos
tevékenységi korok menedzselése.

A kontroller feladata a pénziigyi kimutatasok és beszamolok elkészitése, a konyveléssel és az
adozassal Osszefiiggd tevékenységi korok menedzselése.

Valassza ki a helytelen megallapitasokat!
A rugalmas pénziigyi politika jelentds pénzeszkozoket kot le készletekben.
Az alkalmazkodo pénziigyi politika rovid fizetési hataridéket allapit meg a vevoknek.
A szigoru pénziigyi politika esetén magas a forgdeszkozok aranya.

Valassza ki a hamis allitast!

a) Az allando koltségek akkor is jelentkeznek a cég mitkodése soran, amikor sziinetel a termelés.
b) A stock jellegii koltsegek rovid idészakra vonatkoznak, egy adott ¢vben meriilnek fel.
c) Onkoltség a termék/szolgaltatas egységére vetitett eréforras-felhasznalas pénzben kifejezett
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Mit jelent a miikédési ciklus?
Az a periodus, amelyek soran a pénz készletekbe van fektetve.
A készletek beszerzésétdl az értékesités ellenértékének beszedéséig tartd idoszak.
A vallalkozas rovid tava finanszirozasi sziikségletét kifejezo idoszak.

Valassza ki a helyes allitast!

A fedezeti ponthoz tartoz6 kritikus termelési volumen és fedezeti arbevétel a fizetésképtelenség
elkertiléséhez sziikséges termelési mennyiséget és arbevételt jelenti.

A fedezeti ponthoz tartozé kritikus termelési volumen és fedezeti arbevétel a miikodési
veszteség elkeriilés¢hez sziikséges termelési mennyiséget és arbevételt jelenti.

A likviditasi ponthoz tartozd kritikus termelési volumen ¢és fedezeti arbevétel a miikodési
veszteség elkeriiléséhez sziikséges termelési mennyiséget és arbevételt jelenti.

2. feladat: Egy vallalat pénziigyi elemzésének az alabbi tablazatban felsorolt adatait ismerjiik.
Hatarozza meg, hogy az elemzéssel kapcsolatos allitasok igazak vagy hamisak! Valaszat szamszer(i
adatokkal is tdmassza ala!

Megnevezés 2017 2018

Adossagallomany aranya (%) 12,44 8,57
Befektetett eszkdzok aranya (%) 56,32 54,75
Eszkozaranyos jovedelmezdség (%) 6,75 6,52
Eszk6zok forgasi sebessége 1,945 1,97
Forgoeszk6zok aranya (%) 43,35 44,99
Készpénzhanyad 0,37 0,25
Likviditasi rata 2,67 2,8




Netto profithanyad (%) 3,47 3,31
Sajat téke aranyos jovedelmezdség (%) 9,54 8,84
Sajat toke forgasi sebessége 2,75 2,67

(1) 2017-ben a vallalat ROE mutatdja kedvezotlenebb a 2018. évi ROE értékhez képest, mert
mind a sajat toke forgasi sebessége, mind pedig a nettd jovedelmezdsége alacsonyabb volt.

(2) A tarsasag. alacsonyabb hozamot ért el eszkozei felhasznalasaval 2017-ben, mint 2018-ban.

(3) A likvid eszkozoknek tekintett forgoeszkozok értéke 2018-ban kevesebb, mint 2-szerese az
éven beliil esedékes kotelezettségeknek.

(4) Az adossagallomany aranya kedvezéen alakult 2017-2018 kozott.

(5) Az eszkozallomanyon beliili aranyok nem valtoztak 1ényegesen 2017-2018 kodzott.

3. feladat: Ismeri az alabbi beruhazasi projekt jellemzdit (millié Ft):

Ev I. valtozat II. valtozat
0 -10 -10
1 6 0
2 11 18

a) Szamolja ki a Fisher metszésponthoz tartozo IRR* érték!
b) Hatarozza meg a Fisher metszésponthoz tartoz6 NPV* értékét!

4. feladat: Az ,,A” Kft. egyik gyarté részlegében egy terméket gyartanak, 2 miiszakban dolgoznak, a
miszakok eldirt hossza 8 6ra. Rendelkezésre allo gépek szama: 5 darab. Karbantartési iddsziikséglet:
41 ora. A varhatd veszteségidé (a munkarend szerinti hasznos idéalap szazalékaban): 5 %. A gyartott
termék kapacitas teljesitménynormaja: 900 m?/ora

A gyartott termék atbocsatoképesség normaja: 850m%/ora. A nyilt tartalék: 6468410 m?

Szamolja ki az idéalapokat, a kapacitast, az atbocsatoképességet, a dolgoz6 gépek szamat, az
intenziv és az extenziv kihasznilas mutatészamokat a II. negyedévre vonatkozdéan, ha 27
munkasziineti nap van.

5. feladat: A Region ZRT. gazdalkodasarol a kovetkezé adatokat ismeri:

Anyagjellegti raforditasok 3000 M Ft
Gyartasi id6 3 nap
Szallitok 756 M Ft
Vasarolt készletek atlagos nagysaga 1200 M Ft
Vevoi kovetelések behajtasi ideje 30 nap
Vevoi kovetelések atlagos nagysaga 1000 M Ft

(1) Szamolja ki a tablazat hianyzo értékeit! A mellékszamitasokat is irja le! Kerekitési szabalyok:
egesz szam.
Kivalasztott gazdilkodasi ratak

Atlagos sajat termelésii készletallomany (M Ft)
Szallit6i tartozasok rendezési ideje (nap)
Raktarozasi id6 (nap)
Finanszirozasi id6 (nap)
Ertékesités nettd drbevétele (M Ft)

(2) Ertelmezze a finanszirozési idé6 mutatoszamot!

(3) Ervényesiil a vevd finanszirozza a szallitot elv? Igazolja is!

Erték




6. feladat: Ertelmezze az alabbi abrat!

Ammenet
forgéeszkiz

lekmés

Tartas
_____ forgoeszkéz
------ lekiotés
Befektetett
eszkozik

7. feladat: Foglalja 6ssze a kozosségi finanszirozast 5 mondattal!
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8. feladat: Dontse el, hogy igazak vagy hamisak az alabbi allitasok. A hamis alltasok indokolja is!
(1) Nyereség akkor keletkezik, ha a fedezeti 6sszeg megegyezik a fix koltséggel
(2) A hierarchia elmélet finanszirozasi sorrendje: visszatartott profit; hitelfelvétel
(kotvénykibocsatas); atvalthato kotvény kibocsatasa; részvénykibocsatas.
(3) A vallalati atlagos tokekoltség szazalékos formaban fejezi ki, hogy adott Osszetételli egységnyi
plusz hozam megszerzése éves szinten mibe kerill a vallalatnak.
(4) Az érzékenységi vizsgalat soran kapott eredményeknél a legnagyobb szazalékos valtozas, a
kiindulési értékhez képest, hordozza a legkisebb kockazatot.
(5) A fedezett kotvényt zartkoriien vagy nyilvanosan lehet kibocsatani.

9. feladat: Egy vallalat béta értéke 1,4. A kockazatmentes hozamrata 6%, mig a piaci hozamrata 8%.
Hatarozza meg CAPM modellel a részvény varhaté hozamratajat! Megoldasat egy tizedesjegy
pontossaggal adja meg!

10. feladat: Egy példabeli nyilvanos részvénytarsasagnal a torzsrészvények aranya 60% és koltsége
8%, az elsObbségi részvények aranya 30% és koltsége 9%, a vallalati addssag (vallalati kotvény)
aranya 10% ¢és tokekoltsége 5%. Mekkora a vallalati atlagos tokekoltség?



